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公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

道通科技(688208)公司点评报告 2021 年 09 月 26 日 

[Table_Title] 
新能源战略发布，开启全新增长曲线 

 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2021 年 9 月 25 日在海南三亚举行“2021 道通科技合作伙伴峰会暨

新能源战略发布会”。 

点评： 

 发布新能源战略，打开全新市场空间 

根据 Canalys 的预测，到 2028 年，全球汽车市场的纯电动汽车销量将达到

3000 万辆；到 2030 年，电动汽车的销量将会达到全球乘用车销量的 50%，

将带动新能源电池、充电设施、汽车后市场等相关产业的迅猛发展。9 月 25

日，公司在海南三亚举行新能源战略发布会，发布新能源汽车“诊、检、充、

储”数字一体化解决方案发展战略。公司董事长李红京先生在会上表示：公

司将围绕诊、检、充、储全链路，贯穿新能源诊断检测系统产品，智慧充电

检测系统产品，梯次利用及能源管理三大业务。 

 新能源战略包括：产品战略、技术战略和市场战略 

在产品战略方面，公司将致力于实现全链路融合，打造数字一体化生态系统：

打造新能源诊断检测系统工具生态，加速第一飞轮；拓展智慧充电检测系统

生态，突破第二飞轮；延展梯次利用、能源管理生态，蜕变第三飞轮。在技

术战略方面，公司将聚焦领先、关键技术突破，强强联合构筑核心竞争力，

为此，公司将持续保持对核心技术的投入，重点发力的技术领域包括：车桩

兼容技术（兼容性达到 99.5%、提升一次性充电成功率、改变行业充电体

验）、智慧电池检测技术（SOC 估差<3%、有效提升安全和效率、积极拥抱

生态合作）、电力电子技术（保障安全充电、确保产品可靠性、有效提升竞

争力）。在市场战略方面，公司将积极拓展新能源诊断检测市场、新能源智

慧充电市场以及与开放式平台构建合作。 

 充电桩产品线齐全，多种解决方案助力客户成功 

根据公司官网，在充电桩产品线方面，公司推出了：交流桩、壁挂直流桩、

直流快充桩、直流超充桩。以 480kW 直流超充桩为例，该产品适用于高速

公路、加油站、车队等超级充电场景，15 分钟最高充电 680 公里，最大功

率 480kW。同时，公司推出了一系列解决方案，包括：家用充电、工作场

所、商业场所、加油站、车队充电、充电网络运营商。在充电网络运营商场

景，MaxiCharge 充电管理软件可以帮助客户随时随地远程管理充电桩，具

有多重丰富功能：场站管理、司机管理、智能充电、互联互通。 

 投资建议与盈利预测 

公司凭借产品质量和技术优势，在全球建立了较好的品牌知名度。在全球汽

车产业大变革的背景下，公司前瞻布局，不断推出纵向与横向产品，未来持

续成长空间广阔。预测公司 2021-2023 年营业收入为 22.02、30.15、40.11

亿元，归母净利润为 6.06、8.28、11.16 亿元，EPS 为 1.35、1.84、2.48 元

/股，对应 PE 为 60.35、44.16、32.78 倍。上市以来公司 PE 主要运行在

50-90 倍之间，目前计算机（申万）指数的 PE TTM 为 54.1 倍，维持公司

2021 年 70 倍的目标 PE，对应目标价为 94.50 元，维持“买入”评级。 

 风险提示 

新冠肺炎疫情反复；中美贸易摩擦升级；知识产权纠纷；国内市场拓展进度

低于预期；新能源战略推进不及预期；汽车后市场竞争加剧。 

 

[Table_Finance]      

   

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  81.30 元/94.50 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 93.17 / 57.64 

A 股流通股（百万股）： 270.90 

A 股总股本（百万股）： 450.00 

流通市值（百万元）： 22024.58 

总市值（百万元）： 36585.00 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 

资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2021 年半

年度报告点评：营收增长加速，积极布局新能源》

2021.08.18 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2021 年第

一季度报告点评：营收维持高增长，新产品反馈良好》

2021.04.20 

 
 
[Table_Author] 报告作者 

分析师 耿军军 

执业证书编号 S0020519070002 

电话 021-51097188-1856 

邮箱 gengjunjun@gyzq.com.cn 

  

联系人 陈图南 
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附表：盈利预测      

财务数据和估值 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 1195.80 1577.78 2202.03 3015.47 4010.60 

收入同比(%) 32.83 31.94 39.57 36.94 33.00 

归母净利润(百万元) 326.98 433.06 606.19 828.42 1116.21 

归母净利润同比(%) -2.62 32.44 39.98 36.66 34.74 

ROE(%) 28.06 17.10 20.81 22.15 22.99 

每股收益(元) 0.73 0.96 1.35 1.84 2.48 

市盈率(P/E) 111.89 84.48 60.35 44.16 32.78 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

图 1：面向未来的充电解决方案  图 2：部分新能源产品 

 

 

 

资料来源：2021 道通科技合作伙伴峰会暨新能源战略发布会，国元证券研究所  资料来源：2021 道通科技合作伙伴峰会暨新能源战略发布会，国元证券研究所 

 

图 3：道通科技上市以来 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

流动资产 1085.06 2632.35 3128.40 4064.37 5296.68  营业收入 1195.80 1577.78 2202.03 3015.47 4010.60 

现金 346.13 1350.74 1490.22 1993.34 2713.67  营业成本 450.11 563.20 772.64 1040.97 1362.29 

应收账款 252.81 318.74 444.59 608.22 808.14  营业税金及附加 12.88 14.79 20.48 27.74 36.50 

其他应收款 30.50 64.97 90.28 122.73 161.63  营业费用 167.39 191.57 275.69 376.63 500.12 

预付账款 35.47 24.92 34.85 48.09 64.16  管理费用 97.92 134.75 187.61 256.62 340.50 

存货 355.51 442.99 601.35 797.28 1027.71  研发费用 167.81 271.87 391.91 528.27 690.02 

其他流动资产 64.64 430.00 467.12 494.71 521.38  财务费用 -7.99 14.04 -14.05 -17.42 -23.54 

非流动资产 422.13 542.66 545.24 561.71 586.25  资产减值损失 -5.92 -7.31 -7.51 -7.68 -7.82 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 -5.80 30.29 1.92 2.09 2.75 

固定资产 166.79 229.29 246.75 270.87 302.71  投资净收益 -7.21 13.02 14.39 10.42 6.57 

无形资产 59.98 44.53 46.53 49.76 54.10  营业利润 341.30 481.38 635.78 868.82 1170.51 

其他非流动资产 195.35 268.84 251.96 241.08 229.44  营业外收入 0.79 0.44 0.48 0.57 0.65 

资产总计 1507.19 3175.01 3673.64 4626.08 5882.94  营业外支出 0.14 27.36 0.17 0.21 0.27 

流动负债 180.42 577.18 698.96 820.12 957.42  利润总额 341.95 454.46 636.09 869.18 1170.89 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 14.97 21.40 29.90 40.76 54.68 

应付账款 89.64 258.09 334.40 430.75 541.37  净利润 326.98 433.06 606.19 828.42 1116.21 

其他流动负债 90.78 319.09 364.56 389.37 416.04  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 161.59 64.82 62.07 66.19 70.73  归属母公司净利润 326.98 433.06 606.19 828.42 1116.21 

长期借款 0.00 6.35 0.00 0.00 0.00  EBITDA 388.03 545.99 678.08 915.21 1219.32 

其他非流动负债 161.59 58.48 62.07 66.19 70.73  EPS（元） 0.82 0.96 1.35 1.84 2.48 

负债合计 342.02 642.01 761.03 886.31 1028.14        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 400.00 450.00 450.00 450.00 450.00  会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

资本公积 95.97 1172.69 1172.69 1172.69 1172.69  成长能力      

留存收益 672.25 925.31 1306.50 2134.92 3251.13  营业收入(%) 32.83 31.94 39.57 36.94 33.00 

归属母公司股东权益 1165.17 2533.00 2912.61 3739.77 4854.79  营业利润(%) 13.63 41.04 32.07 36.66 34.72 

负债和股东权益 1507.19 3175.01 3673.64 4626.08 5882.94  归属母公司净利润(%) -2.62 32.44 39.98 36.66 34.74 

       获利能力           

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 62.36 64.30 64.91 65.48 66.03 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
 

净利率(%) 27.34 27.45 27.53 27.47 27.83 

经营活动现金流 229.14 569.99 432.37 584.05 807.00  ROE(%) 28.06 17.10 20.81 22.15 22.99 

净利润 326.98 433.06 606.19 828.42 1116.21  ROIC(%) 36.16 45.04 47.40 53.22 58.24 

折旧摊销 54.72 50.56 56.35 63.80 72.35  偿债能力           

财务费用 -7.99 14.04 -14.05 -17.42 -23.54  资产负债率(%) 22.69 20.22 20.72 19.16 17.48 

投资损失 7.21 -13.02 -14.39 -10.42 -6.57  净负债比率(%) 0.00 0.99 0.00 0.00 0.00 

营运资金变动 -173.00 67.87 -172.88 -273.44 -344.69  流动比率 6.01 4.56 4.48 4.96 5.53 

其他经营现金流 21.22 17.47 -28.84 -6.89 -6.76  速动比率 4.01 3.78 3.62 3.98 4.46 

投资活动现金流 -136.82 -971.11 -74.01 -97.09 -109.02  营运能力           

资本支出 114.07 161.82 40.68 52.19 65.48  总资产周转率 0.84 0.67 0.64 0.73 0.76 

长期投资 9.87 838.18 1.94 2.16 2.29  应收账款周转率 4.80 5.11 5.59 5.73 5.66 

其他投资现金流 -12.88 28.89 -31.40 -42.74 -41.25  应付账款周转率 4.48 3.24 2.61 2.72 2.80 

筹资活动现金流 -200.04 911.41 -218.88 16.16 22.35  每股指标（元）           

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.73 0.96 1.35 1.84 2.48 

长期借款 0.00 6.35 -6.35 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.51 1.27 0.96 1.30 1.79 

普通股增加 0.00 50.00 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 2.59 5.63 6.47 8.31 10.79 

资本公积增加 3.80 1076.72 0.00 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -203.84 -221.65 -212.53 16.16 22.35  P/E 111.89 84.48 60.35 44.16 32.78 

现金净增加额 -102.18 500.93 139.48 503.12 720.32  P/B 31.40 14.44 12.56 9.78 7.54 

       EV/EBITDA 90.17 64.09 51.60 38.23 28.70 



    

      

 

 

 


