
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

 

Table_First|Table_ReportType
 

行
业
研
究 

 

行
业
定
期
研
究 

 

 

Tabl e_First|Tabl e_Summar y 

 

轻工制造行业双周报（09.13-09.24） 

商务部再提促家居消费，能耗双控改善造纸供给

预期 

本期观点 

家居： 15日国家统计局发布地产相关数据，1-8月全国住宅新开工、竣工、

销售面积分别同比-1.7%、+27.4%、+16.5%，其中 8月全国住宅新开工、竣

工、销售面积分别同比-14.6%、+29.6%、-17.6%。虽然在地产调控趋严和同

期高基数背景下销售数据出现较大下滑，但竣工高增态势不改，同时 9月

16 日商务部发布《关于进一步做好当前商务领域促销费重点工作的通知》，

提出要进一步促进家电家具家装消费，家居企业订单依旧有较强支持。虽

然家居板块作为地产后周期产业，近期受地产调控政策和地产企业负面事

件发酵影响出现持续回调，但考虑竣工回暖逻辑较为确定，且头部企业凭

借其品牌、渠道、供应链等优势也将进一步受益于行业集中度的提升，可

持续关注顾家家居、欧派家居等龙头企业。 

造纸：受 1）大型纸企停机保价，晨鸣、博汇减产 16.7万吨，万国太阳停

产 7 天，山鹰、玖龙停机减产影响 7.86 万吨；2）广西、广东、江苏、福

建等造纸大省能耗双控指标预警，预期影响造纸现有和新增产能影响，造

纸板块出现较为明显的反弹。当前虽然需求端受疫情反复、出口受阻、双

减政策等因素影响呈现一定旺季不旺特征，但一方面考虑行业盈利基本已

经触底，另一方面考虑双控大背景下造纸供给改善预期，后期纸价或迎反

弹，造纸板块行情可期。 

包装印刷：考虑海外经济复苏叠加限塑令推进，纸包装需求有望持续回暖，

而行业低谷期龙头通过收购兼并，研发新品类以及产业联合等手段扩张话

语权，包装印刷行业景气度仍有望提升，可继续关注受益 5G换机需求增加

的消费电子包装板块和减害逻辑下的新型烟草板块。 

市场表现 

本期（09.13-09.24）SW轻工制造指数收于 2,701.32 点，较上期末下跌

4.12%，板块整体跑输市场（沪深300） 0.85 个百分点，在28个一级行业

中排名第17位，各板块表现造纸>包装印刷>家用轻工。 

重点公司动态 

顾家家居：2021年9月15日公司收到董事长顾江生先生的通知，顾江生先

生于当日收到证监会出具的《结案通知书》（结案字[2021]54号），现将

结果公告如下： 2020年12月，证监会对顾江生涉嫌内幕交易股票行为立

案稽查。经审理，顾江生的涉案违法事实不成立，证监会决定本案结案。 

风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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一、 市场表现 

本期（09.13-09.24）SW 轻工制造指数收于 2,701.32 点，较上期末下跌 4.12%，

板块整体跑输市场（沪深 300） 0.85 个百分点，在 28 个一级行业中排名第 17 位，

同期上证综指收于 3,613.07 点，下跌 2.43%；沪深 300 指数收于 4,849.43 点，下

跌 3.27%；创业板指数收于 3,207.82 点，下跌 0.75%。 

分子行业看，各板块表现造纸>包装印刷>家用轻工，其中造纸板块收于 2,890.56 

点，下跌 0.69%；包装印刷板块收于 2,983.44 点，下跌 2.73%，家用轻工收于 

2,368.28 点，下跌 6.38%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：IFind，华福证券研究所 

分公司看，本期行业内涨幅前五公司分别为：海伦钢琴（19.10%）、浙江众成

（13.45%）、麒盛科技（12.91%）、青山纸业（12.76%）、紫江企业（11.94%）；行

业内跌幅前五公司分别为：盛通股份（-21.32%）、龙利得（-19.29%）、菜百股份（-

16.79%）、宝钢包装（-15.53%）、皮阿诺（-14.09%）。 
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：轻工制造子板块本期表现 
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图表 4：行业内个股市场表现 

 
数据来源：IFind，华福证券研究所 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 家用轻工 

上游原料端：本期上海福人木材价格指数（FTI）中刨花板指数、人造板指数、

中密度纤维板指数分别报收 955.39 点、847.91 点和 772.98 点，分别较上期上涨

0.27%、上涨 1.01%和上涨 1.11%。本期 TDI 现货价和化纤价格指数中纯 MDI 分别

收于 14,300.00 元/吨和 21,300.00 元/吨，分别较上期下跌 133.33 元/吨和下跌 

600.00 元/吨。 

下游需求端：全国房地产销售面积、新开工面积和竣工面积增速持续向好，2021

年 1-8 月实现商品房住宅销售面积、新开工面积和竣工面积分别为 101,606.71 万平

米、100,765.33 万平米和 33,771.05 万平米，同比 2020 年分别+16.50 %、-1.70 %

和+27.40 %，同比 2019 年也分别+13.6%、-5.9%和+15.1%，同比 2019 年同期增速

较前 7 月分别回落 2.9 个 pct、回落 1.2 个 pct 和上涨 0.9 个 pct。 
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图表 5：木材价格走势  图表 6： TDI、MDI 等原材料价格走势 
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2.2 造纸包装 

原材料：本期纸浆期货价格有所回暖。截至 9 月 24 日纸浆期货（活跃）和纸浆

现货分别报收 5,786.00 元/吨和 6,230.00 元/吨，较上期末（9 月 10 日）分别下降 

544.00 元/吨和 70.00 元/吨，纸浆现期差（活跃）报收 394.00 元/吨，较上期扩大 

162.00 元/吨。 

图表 9：纸浆期货、现货价格及期限差表现 

 

数据来源：IFind，华福证券研究所 

产品价格：本期各纸种价格继续分化。包装纸方面，瓦楞纸（140g）和箱板纸

（140g）出厂价分别为 4,410.00 元/吨和 5,500.00 元/吨，前者较上期下跌 25 元/吨，

后者继续持平；白卡纸价格保持稳定，白卡纸（250g）市场价报收 6,233.33 元/吨；

文化纸方面，本期太阳纸业 70g 双胶纸和 157g 双铜纸分别报收 5,500.00 元/吨和

5,300.00 元/吨，分别较上期末下滑 200 元/吨和 400 元/吨。 
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图表 7：商品房销售面积及增速情况  图表 8：商品房竣工面积及增速情况 
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下游行业需求：2021 年 1-8 月限额以上粮油食品类、饮料类、烟酒类零售额分

别为 10,563.20 亿元、1,818.90 亿元和 2,938.90 亿元，同比 2020 年分别增长

10.50 %、25.60 %和 27.60 %，同比 2019 年也分别增长 14.4%、34.8%和 17.7%，

同比 2019 年增速较 1-7 月分别下降 0.8 个 pct、0.5 个 pct 和 0.0 个 pct。 

 

三、 行业要闻和重要公司动态 

3.1 行业要闻 

APP、中纸、晨鸣等联合签署纸浆贸易定价期现合作协议：金光纸业（中国）投

资有限公司、中国纸业投资有限公司、山东晨鸣纸业集团股份有限公司、厦门国贸纸

业有限公司、浙江万邦浆纸集团有限公司、浙江永安资本管理有限公司等签署了纸浆

贸易定价期现合作协议，约定以上海期货交易所纸浆期货价格作为长约定价的重要参

考依据，灵活使用并积极推广“期货价格+升贴水”的贸易定价模式，实现价格风险

的有效管理。（纸业观察） 

“十四五”塑料污染治理行动方案出炉：“十四五”期间，围绕塑料污染治理，

图表 10：包装纸价格走势  图表 11：文化纸价格走势 

 

 

 

数据来源： IFind，华福证券研究所  数据来源： IFind，华福证券研究所 

图表 12：包装下游行业零售额当月增速情况  图表 13：包装下游行业零售额累计增速情况 

 

 

 
数据来源：IFind，华福证券研究所  数据来源： IFind，华福证券研究所 
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《方案》部署了三方面主要任务：一是积极推动塑料生产和使用源头减量，包括积极

推行塑料制品绿色设计、持续推进一次性塑料制品使用减量、科学稳妥推广塑料替代

产品等。二是加快推进塑料废弃物规范回收利用和处置，包括加强塑料废弃物规范回

收和清运、建立完善农村塑料废弃物收运处置体系、加大塑料废弃物再生利用、提升

塑料垃圾无害化处置水平等。三是大力开展重点区域塑料垃圾清理整治，有针对性地

部署了江河湖海、旅游景区、农村地区的塑料垃圾清理整治任务。（纸业观察） 

2021 年前 8 月我国纸及纸板产量已突破 9000 万吨：据国家统计局发布数据显

示，2021 年 1-8 月，全国机制纸及纸板产量 9021.1 万吨，同比增长 12.8%。8 月当

月，全国机制纸及纸板产量 1148.2 万吨，同比增长 1.8%。2021 年 1-8 月，全国新

闻纸产量 64.3 万吨，同比下降 4.3%。8 月当月，新闻纸产量 6.4 万吨，同比下降

10.6%，已经连续三个月下降幅度超过 10%。（纸业观察） 

《完善能源消费强度和总量双控制度方案》发布：明确表示坚决管控高耗能高排

放项目。各省（自治区、直辖市）要建立在建、拟建、存量高耗能高排放项目清单，

明确处置意见，调整情况及时报送国家发展改革委。对新增能耗 5 万吨标准煤及以上

的“两高”项目，国家发展改革委会同有关部门对照能效水平、环保要求、产业政策、

相关规划等要求加强窗口指导；对新增能耗 5 万吨标准煤以下的“两高”项目，各地

区根据能耗双控目标任务加强管理，严格把关。对不符合要求的“两高”项目，各地

区要严把节能审查、环评审批等准入关，金融机构不得提供信贷支持。（纸业观察） 

APP(中国)、博汇各机台轮流停机，白卡纸、铜版纸将减少供应量：江苏博汇纸

业自 9 月 8 日开始，各机台轮流停机，截止 9 月 18 日，减少白卡纸供应量 52000

吨；江苏博汇纸业计划本月 19 日-29 日各机台全面停机，预计减少白卡纸供应量

65000 吨；对于后续月份的生产计划，再做另行通知。9 月 21 日，金东纸业(江苏)股

份有限公司发布有关 APP 文纸 2021 年 9 月停机事宜的函，金东工厂本月 19 日-30

日各机台轮流停机，合计停机 14 天，减少铜版纸供应量 27000 吨；关于后续月份生

产计划，再作另行通知。（纸业观察） 

山鹰国际宣布停机计划，两大基地三台纸机将陆续停机：山鹰福建基地：生产红

杉、T 纸的 PM31 机台将从 9 月 25 日-9 月 30 日期间停机 6 天；生产紫衫、红杉的

PM32 机台将在 9 月 21 日-9 月 30 日期间停机 10 天。山鹰广东基地：生产云杉、水

杉的 PM51 机台分别在 9 月 15 日-9 月 17 日、9 月 22 日-9 月 24 日、9 月 29 日-10

月 1 日各停机 3 天，累计时长为 9 天。（纸业观察） 

对美加征关税商品第五次排除延期清单发布，纸浆、废纸浆仍在列：对美加征关

税商品第一次排除延期清单和对美加征关税商品第三次排除延期清单将于 2021 年 9

月 16 日到期。国务院关税税则委员会按程序决定，对上述商品延长排除期限。根据

清单，47032100 包含的木浆产品以及 47062000 包含的再生纤维浆产品仍然在列，

可以享受免除加征关税的待遇，进口关税为零。在 2018-2020 年的一段时间中，这

两种产品曾经分别被加征 5%和 20%的进口关税。（纸业观察） 

海运费用水涨船高集装箱“一箱难求”，企业如何应对：随着经济复苏，全球市

场对商品和原材料需求持续走高，海运需求激增，几乎所有类型船舶的租金都在飙升，
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集装箱、散货船等运费不断创下历史纪录。航运行业的数据显示，近期从亚洲向欧洲

运送一个集装箱的成本，比 2020 年 5 月高出约 10 倍，而从上海到洛杉矶的成本则

上涨了 6 倍多。与上涨海运价格相对应的，是中国外贸的亮眼表现。据海关总署日前

公布的数据显示，今年前 8 个月，中国进出口总值 24.78 万亿，同比增长 23.7%，比

2019 年同期增长 22.8%。其中，出口 13.56 万亿，同比增长 23.2%，进出口增速均

超预期值。（纸业观察） 

玖龙 5 大基地纸价优惠 50-150 元/吨，东莞玖龙 7 台纸机国庆停机：玖龙纸业 5

大基地宣布在 9 月 15 日早-9 月 23 日晚 24:00 发货期间，多个纸种原纸价格普遍优

惠 50-150 元/吨，重庆玖龙目前价格稳定。据全瓦通消息，9 月 15 日东莞玖龙发布

国庆停机计划，工厂 7 台纸机将在 10 月 1-8 日停机 8 天，预计合计减产约 6 万吨纸

和纸板。（纸业观察） 

9 月建筑材料工业景气指数（MPI）高于 8 月：日前，中国建筑材料联合会发布

9 月建材行业运行分析，建筑材料工业景气指数高于 8 月，建材市场需求保持增长，

市场供需总体表现稳中有变。分析指出，9 月份建筑材料工业运行特征表现为价格稳

中有升、需求总体保持增长，并将通过多因素带动建筑材料工业景气度回升，保持稳

定上升趋势。（家居微观察） 

人造板甲醛分级新国标 10 月 1 日正式实施：近日，国家市场监督管理总局和国

家标准化管理委员会发布标准公报，对人造板材的甲醛排放分级及室内承载量有了新

的规定和指引。由全国人造板标准化技术委员会归口管理的 GB/T 39600-2021《人造

板及其制品甲醛释放量分级》和 GB/T 39598-2021《基于极限甲醛量的人造板室内承

载限量指南》正式发布，将于 2021 年 10 月 1 日实施。（家居微观察） 

中国延长美国进口硬木关税豁免至明年 4 月：据美国硬木出口委员会和美国阔

叶木协会（NHLA）表示，原定于 9 月 17 日结束对美国出口至中国的硬木原木及木

制品关税豁免，已被延长至 2022 年 4 月 16 日。（家居微观察） 

 

3.2 重点公司动态 

晨鸣纸业：公司拟引进北京川发投资对目标公司湛江晨鸣进行增资，增资金额为

3.5 亿元人民币。本次增资完成后，湛江晨鸣仍为公司的控股子公司。增资价款主要

用于目标公司补充流动资金和归还对外借款，同样有助于降低晨鸣纸业的资产负债率，

优化资本结构，提升公司盈利能力。 

仙鹤股份：2021 年 9 月 23 日，中国证券监督管理委员会第十八届发行审核委

员会 2021 年第 102 次工作会议对公司公开发行可转换公司债券的申请进行了审核，

本次公开发行可转换公司债券的申请获得审核通过。 

顾家家居：2021 年 9 月 15 日公司收到董事长顾江生先生的通知，顾江生先生

于当日收到证监会出具的《结案通知书》（结案字[2021]54 号），现将结果公告如下： 

2020 年 12 月，证监会对顾江生涉嫌内幕交易股票行为立案稽查。经审理，顾江生的

涉案违法事实不成立，证监会决定本案结案。 
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索菲亚：9 月 13 日公司发布公告称，公司第四届董事会、监事会及管理层任期

届满，顺利完成换届工作。索菲亚董事会同意聘任王兵为公司总经理，聘任吕先红、

杨鑫、陈炜为公司副总经理，聘任黄毅杰为公司财务总监、董事会秘书，以上新一届

高级管理人员的任期为 3 年，与第五届董事会任期一致。柯建生不再担任公司总经

理职务，陈明、张挺不再担任公司副总经理职务，潘雯姗不再担任公司董事会秘书职

务，以上人员仍在公司任职。 

 

四、 风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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