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投资要点： 

 上周行情 

上周三个交易日，沪深 300 微涨 0.03%，汽车及零部件板块下跌 1.44%，跑

输大盘1.47个百分点。其中，乘用车板块下跌2.65%；商用车板块下跌1.43%；

汽车零部件板块下跌 0.36%；汽车经销服务板块下跌 0.56%。 

个股方面，涨幅居前的有万里扬、力帆科技、双环传动、恒帅股份、金鸿顺；

跌幅居前的有江铃汽车、天润工业、南京聚隆、富临精工、五洲新春。 

 行业新闻 

1）公安部：今年以来新能源汽车新注册 187 万辆；2）上海临港新片区：2025

年将完成 1500 辆氢燃料电池车辆应用；3）大众汽车在华首个独资电池工厂

开工建设；4）宝马集团将在沈阳追加投资 250 亿元；5）工信部装备中心与

华为签约，聚焦智能网联汽车产业顶层设计。 

 公司新闻 

1）双环传动业绩预告：前三季度实现归母净利润 2.08~2.28 亿元，同比增长

超 13 倍；2）比亚迪发布全球首款八合一电动力总成系统；3）将在 2022 年

推出，长城汽车发布大禹电池技术；4）川恒股份：与富临精工在磷酸铁锂正

极材料领域达成合作；5）常青股份拟 5.23 亿元投建新能源汽车零部件项目

等。 

 本周行业策略与个股推荐 

根据乘联会前三周数据来看，9 月产销仍受缺芯的影响较大。不过我们坚信，

在马来西亚及全球疫情缓和后，缺芯问题将逐步缓解，汽车芯片供应终将改

善，行业产销复苏终将到来，建议耐心等待行业复苏预期兑现后的投资机会。

新能源汽车方面，产业链投资扩产在快速推进，行业高景气度持续，我们预

计，今年国内及全球新能源汽车销量将继续快速增长，沿着全球化供应链主

线，我们看好：1）国内进入并绑定大众等国际车企以及造车新势力、强势自

主品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智

控（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、

银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等
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电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股

份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而

出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽

车市场将呈现多元竞争格局，随着今年尤其是下半年开始国内智能汽车供给

明显增多，产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽车产业链

主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）及北汽蓝谷（600733）

等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座

舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、

科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；

国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周三个交易日，沪深 300 微涨 0.03%，汽车及零部件板块下跌 1.44%，跑输大

盘 1.47 个百分点。其中，乘用车板块下跌 2.65%；商用车板块下跌 1.43%；汽

车零部件板块下跌 0.36%；汽车经销服务板块下跌 0.56%。 

个股方面，涨幅居前的有万里扬（13.99%）、力帆科技（10.98%）、双环传动

（10.82%）、恒帅股份（10.16%）、金鸿顺（10.02%）；跌幅居前的有江铃汽车

（-11.98%）、天润工业（-11.83%）、南京聚隆（-10.14%）、富临精工（-10.12%）、

五洲新春（-9.74%）。 

图 1：汽车板块走势（%，09.22-09.24） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（09.22-09.24）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（09.22-09.24） 
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2.行业重要信息 

1、公安部：今年以来新能源汽车新注册 187万辆。9月 25日，在 2021世界智能

网联汽车大会开幕式上，公安部副部长刘钊在致辞中提出，电动化、智能化、网

联化成为汽车产业的发展潮流和趋势。 截至目前，中国新能源汽车保有量 678

万辆，今年以来新注册 187万辆，占新注册汽车总量的 9.2%。公安部始终高度重

视积极支持新能源汽车、智能网联汽车的创新发展，联合多部门加快开放道路测

试。（来源：电车汇） 

2、上海临港新片区：2025 年将完成 1500 辆氢燃料电池车辆应用。9 月 22 日，

《临港新片区打造高质量氢能示范应用场景实施方案（2021-2025 年）》发布，总

体目标方面，到 2025 年，把临港新片区打造成为上海氢能发展先行先试区、综

合示范区和产业引领区。在技术领先度、产业集聚度、设施完备度、应用覆盖度

等方面领先全国，产值规模占全市 1/4以上，车辆应用规模占全市 1/7左右，基

础设施规模占全市 1/5左右，在新能源制氢储氢、管道供氢、分布式和热电联供

等领域率先示范并形成行业标杆。重点任务方面，一是推广 1500 辆燃料电池车

辆。二是建设各类加氢基础设施 14座。到 2025年建成各类型加氢站 14座，总加

氢能力不少于38吨/天。三是建立稳定可靠氢气供给体系。到2025年氢气自给率

达到 30%以上，光伏等绿氢占比不低于 10%。探索试行氢能战略储备机制。到

2025 年建成本地氢气储备满足 2 天的需求量，储氢规模达到 78 吨，同步在洋山

深水港规划建设氢储运基地。四是开展氢能综合利用试点示范。鼓励氢能示范应

用与重点区域开发相结合，依托顶尖科学家社区打造低碳示范园区，开展氢能分

布式能源示范。同时，在中日合作示范园区内或其他条件允许的公共设施内开展

1-2 个探索天然气掺氢示范应用，打造“氢能园区”。（来源：电车汇） 

3、大众汽车在华首个独资电池工厂开工建设。近日，大众汽车集团（中国）位

于安徽合肥的电池系统工厂正式开工建设。该工厂是大众汽车集团在中国全资控

股的第一家电池系统工厂，初始年产能可达到 15-18万组高压电池系统，将全部

用于大众安徽 MEB工厂生产的纯电动车型。工厂占地面积超过 45000平方米，与

大众安徽 MEB 工厂相邻。大众汽车集团（中国）计划于 2025 年前投资超过 1.4

亿欧元用于新工厂及配套设施建设，工厂将于 2023年下半年投产。（来源：电车

汇） 

4、宝马集团将在沈阳追加投资 250 亿元。近日，根据相关报道，在沈阳举办的

“深化引进来、服务双循环”进博会参展商走进辽宁经贸合作推介会上，德国宝

马集团董事长齐普策在视频致辞中表示，宝马集团将进一步加大对辽宁投资，未
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来将在沈阳追加投资 250 亿元人民币。齐普策表示：“宝马集团扎根沈阳超 18

载，全力实施本土化战略，合作硕果累累。自 2009 年起，宝马集团在沈阳投资

超过 640亿元人民币，未来还将追加投资 250亿元人民币。华晨宝马连续多年成

为沈阳第一纳税大户，创造了 21000个技术岗位。沈阳生产基地已经成为宝马集

团全球最大的生产基地之一，并建立了庞大的研发中心。” 据悉，根据规划华

晨宝马未来将国产旗舰纯电动 SUV iX。另外宝马集团宣布将加速电动化进程，提

前至 2023年实现 25辆电动车产品阵容（超过一半为纯电动），不排除 iX的国产

化步伐可能会加快。（来源：电车汇） 

5、工信部装备中心与华为签约，聚焦智能网联汽车产业顶层设计。9 月 25 日，

在 2021 世界智能网联汽车大会期间，工业和信息化部装备工业发展中心（简称

“装备中心”）与华为技术有限公司（简称“华为”）举行战略合作签约仪式。

工业和信息化部副部长辛国斌、华为轮值董事长徐直军、装备中心主任瞿国春、

华为智能汽车解决方案 BU 首席运营官王军等出席仪式。根据装备中心官方发布

的消息，装备中心和华为基于在智能网联汽车产业发展的战略共识，将围绕产业

政策法规、技术标准、测试评价体系、平台建设等领域开展深入合作，共同促进

我国智能网联汽车产业高质量发展。在仪式结束后，瞿国春还与徐直军就智能网

联汽车技术趋势、商业模式、管理政策，以及制造业数字化转型等议题进行了深

入会谈。（来源：电车汇） 

3.公司重要信息 

1、双环传动业绩预告：前三季度实现归母净利润 2.08~2.28 亿元，同比增长超

13 倍。9 月 22 日，双环传动发布前三季度业绩预告：前三季度公司实现归母净

利润 2.08~2.28 亿元，同比增长 1313.03%~1448.90%，基本每股收益 0.29~0.32

元/股。其中，Q3实现归母净利润7985~9985万元，同比增长489.50%-637.16%。

公司业绩增长的主要原因：1）随着市场对中高端齿轮的需求日益旺盛， 公司多

年来在高端齿轮领域的战略储备与深耕，占得了市场先机，推动了行业集中度的

提高（特别在新能源汽车驱动系统齿轮领域），进一步凸显了行业龙头地位，收

获了多个优质项目并进入稳定批量状态；2）公司不断自主创新、技术升级，推动

制造能力的提升，实现在质量、交期、成本上的竞争优势，使得客户粘性进一步

加强，推动业绩稳步增长。（来源：公司公告）、 

2、比亚迪发布全球首款八合一电动力总成系统。近日，比亚迪旗下弗迪动力发

布全球首款量产八合一电动力总成，该系统深度融合驱动电机、电机控制器、减

速器、车载充电器、直流变换器、配电箱、整车控制器、电池管理器八大部件，
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实现软、硬件端云深度融合。（来源：电车汇） 

3、将在 2022年推出，长城汽车发布大禹电池技术。9月 24日，在“长城汽车大

禹电池技术媒体品鉴会”上，长城汽车首次对外详细揭秘大禹电池技术相关理念

和创新技术。根据长城汽车的规划，2022 年，“大禹电池”将率先搭载在沙龙

品牌的第一款车型上，并对长城汽车旗下新能源系列车型开启全面应用，将动力

电池安全提升到行业全新高度。官方表示，大禹电池可实现电芯化学体系全覆

盖，任意位置的单个或多个电芯触发热失控的情况下保证电池包不起火、不爆

炸。（来源：电车汇） 

4、川恒股份：与富临精工在磷酸铁锂正极材料领域达成合作。9 月 23 日，川恒

股份发布公告称，公司与富临精工在四川成都签署《战略合作协议》，为进一步

发挥各自在产业领域的专业优势，引领锂电材料产业健康可持续发展，经双方友

好协商，在供应链、价值链的升级及延伸方面建立长期合作关系，在锂电材料产

业产能优化布局及产业投资方面建立战略合作关系。此次合作协议的签署，将有

利于充分发挥公司在资源及技术领域的专业优势，拓展公司净化磷酸产品的市场

领域，有助于公司将净化磷酸产品延伸到电池级磷酸二氢锂材料，从而形成更强

的产业链价值，更有力地推动公司向新能源材料方向转型。（来源：电车汇） 

5、常青股份拟 5.23亿元投建新能源汽车零部件项目等。9月 23日，常青股份发

布公告称，拟投资建设商用车总成部件智能化生产建设项目、商用车车身分总成

冲焊部件智能化生产项目、新能源汽车轻量化零部件建设项目（一期），预计项

目总投资合计 5.23 亿元。公司表示，上述项目若顺利实施，可利用公司现有的

配套市场，扩大生产规模，快速提高企业综合实力。通过提升工艺装备水平，生

产符合国家质量标准要求的汽车结构件产品，提高产品的技术含量和附加值，获

得市场更大的认可。（来源：电车汇） 

4.行业策略与个股推荐 

根据乘联会前三周数据来看，9 月产销仍受缺芯的影响较大。不过我们坚信，在

马来西亚及全球疫情缓和后，缺芯问题将逐步缓解，汽车芯片供应终将改善，行

业产销复苏终将到来，建议耐心等待行业复苏预期兑现后的投资机会。新能源汽

车方面，产业链投资扩产在快速推进，行业高景气度持续，我们预计，今年国内

及全球新能源汽车销量将继续快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）

国内进入并绑定大众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，

如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代
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（300750）、华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、

文灿股份（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如

先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看

好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪

（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽车市

场将呈现多元竞争格局，随着今年尤其是下半年开始国内智能汽车供给明显增多，

产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽车产业链主题性机会，

如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄

像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座舱的渗透率将

持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、

保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国

内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 
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增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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