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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为0.70%，跑赢沪深300指数0.83

个百分点。从子行业来看，二级子行业中半导体（申万）涨幅最大，涨幅

为2.63%。三级子行业中涨幅最大的是半导体材料(申万)，涨幅为4.74%。

本周行业动态中，在汽车电子板块，奔驰入股电池公司ACC，传统车厂随

造车新势力共同推动新能源汽车渗透率加速上行，带动薄膜电容器、锂电

池精密结构件等相关电子器件业绩持续增长；在晶圆制造板块，英特尔新

建晶圆厂奠基，助力缓解芯片供给短缺，为全球5G、物联网、新能源汽车、

人工智能等新兴科技产业高速发展提供保障。建议投资者关注电子行业

上游核心环节优质标的，推荐汽车电子、晶圆制造等高景气度细分领域。 

投资要点： 

 奔驰布局电车，相关电子器件景气度持续上行：戴姆勒集团旗下梅赛

德斯-奔驰9月24日宣布，将收购电池制造商Automotive Cells 

Company（ACC）33％的股份。奔驰的此次战略布局反映出传统车厂也

在试图顺应新能源汽车的时代潮流，试图掌控上游电池等关键器件以

维持在汽车行业的领先地位。就电子角度而言，新能源汽车带来的发

展机遇，除了MCU、功率器件等各类半导体器件，还包括薄膜电容器、

锂电池精密结构件等相关被动元件和结构件。预计传统车厂将随造车

新势力一道共同推动新能源汽车渗透率加速上行，带动前述相关领域

产品业绩持续增长。  

 英特尔新建晶圆厂奠基，助力缓解芯片供给短缺：9月24日，英特尔

两座新建晶圆厂举办奠基仪式，投资约200亿美元，预计将在2024年

全面投入使用。自2020年末以来，5G、物联网、新能源汽车、人工智

能等新兴科技产业的同时段加速渗透对上游芯片供给提出了巨大需

求，但上游制造环节准备尚不充分，且海外疫情此起彼伏影响供应链，

因此全球今年芯片短缺状况尤为明显。自美国近两年聚焦式压制我国

半导体产业以来，我国新建晶圆厂数量高速增长，且供给短缺也使海

外新建晶圆厂陆续增加，预计随着相关建设完工，自2022年中后期之

后，我国及全球芯片供给短缺局面将逐步陆续缓解。  

 行业估值上升空间较大：SW电子板块PE(TTM)为35.47倍，较峰值88.11

倍，还有59.74%的较大上行空间。 

 上周电子板块下跌趋势较为明显：上周申万电子行业347只个股中，

上涨141只，下跌197只，持平9只，上涨比例为40.63%。 

 投资建议：建议关注国内半导体IP龙头芯原股份、折叠屏手机UTG优

质标的凯盛科技。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；

科技摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险    
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1    行业动态 

1.1   汽车电子板块 

（1）奔驰布局电车，相关电子器件景气度持续上行 

戴姆勒集团旗下梅赛德斯-奔驰周五宣布，将收购Stellantis与道达尔合资的电

池制造商Automotive Cells Company（ACC）的33％股份。戴姆勒首席执行官Ola 

Kaellenius表示，合作的目的是开发电池和电池模块。ACC将从2025年开始为梅赛德

斯-奔驰提供电池技术。戴姆勒将于2022年开始向该公司投入数千乃至上亿欧元的资

金，总投资预计将低于10亿欧元。 

点评：奔驰的此次战略布局反映出传统车厂也在试图顺应新能源汽车的时代潮

流，试图掌控上游电池等关键器件以维持在汽车行业的领先地位。就电子角度而言，

新能源汽车带来的发展机遇，除了MCU、功率器件等各类半导体器件，还包括薄膜电

容器、锂电池精密结构件等相关被动元件和结构件。预计传统车厂将随造车新势力一

道共同推动新能源汽车渗透率加速上行，带动前述相关领域产品业绩持续增长。  

资料来源：搜狐新闻 

 

 

1.2  晶圆制造板块 

（2）英特尔新建晶圆厂奠基，助力缓解芯片供给短缺 

 9月24日，美国芯片巨头英特尔位于亚利桑那州的两座顶尖芯片制造工厂举办奠

基仪式，工程投资约200亿美元，是亚利桑那州历史上最大的一笔私营投资。这两座

晶圆厂将采用英特尔最先进芯片生产工艺，一个致力于扩充先进工艺产能，另一个

服务于晶圆代工，预计在2024年全面投入使用，这项工程不仅支持英特尔内部产品

的生产，还将为外部客户提供服务。英特尔希望借此在2025年重获芯片制造领域领

头羊地位。 

点评：自2020年末以来，5G、物联网、新能源汽车、人工智能等新兴科技产业的

同时段加速渗透对上游芯片供给提出了巨大需求，但上游制造环节准备尚不充分，且

海外疫情此起彼伏影响供应链，因此全球今年芯片短缺状况尤为明显。自美国近两年

聚焦式压制我国半导体产业以来，我国新建晶圆厂数量高速增长，且供给短缺也使海

外新建晶圆厂陆续增加，预计随着相关建设完工，自2022年中后期之后，我国及全球

芯片供给短缺局面将逐步陆续缓解。 

资料来源：凤凰网 

 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为0.70%，在申万28个行业中排第9位，跑

赢沪深300指数0.83个百分点，2021年以来上涨5.55%，跑赢沪深300指数12.49个百分

点，排名行业第11位。 
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图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中半导体（申万）涨幅最大，涨幅为2.63%。三级子

行业中涨幅最大的是半导体材料(申万)，涨幅为4.74%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 
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代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) 2.6339 27.7434 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 0.7394 32.9080 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 1.7971 1.4319 

801084.SI 光学光电子(申万) -1.7698 -1.4799 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 0.0204 -9.3492 

850811.SI 集成电路(申万) 2.3092 23.3013 

850812.SI 分立器件(申万) 2.1230 6.6325 

850813.SI 半导体材料(申万) 4.7401 73.3691 

850822.SI 印制电路板(申万) 0.5542 -13.5065 

850823.SI 被动元件(申万) 3.1653 20.8918 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) -3.4993 -8.3770 

850832.SI LED(申万) 1.2481 16.8700 

850833.SI 光学元件(申万) 0.2153 -8.3020 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 0.7393 32.9078 

850851.SI 电子系统组装(申万) -2.1934 7.8554 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 2.0734 -21.2585 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为35.47倍，略低于过去2011年至2020

年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平的88.11倍，还有59.74%

的较大上行空间，基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突破空间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为15.66%。从个股来看，上周申万电子行业347只个股中，上涨

141只，下跌197只，持平9只，上涨比例为40.63%。 

 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

600171.SH 上海贝岭 15.6610 集成电路 

002139.SZ 拓邦股份 14.0966 电子零部件制造 

300319.SZ 麦捷科技 13.0769 显示器件Ⅲ 

600460.SH 士兰微 12.1817 集成电路 

600666.SH ST 瑞德 10.1266 显示器件Ⅲ 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

301067.SZ C 显盈 -19.4875 电子零部件制造 

300657.SZ 弘信电子 -15.2966 印制电路板 

300340.SZ 科恒股份 -12.7451 其他电子Ⅲ 

300691.SZ 联合光电 -9.1864 光学元件 

688103.SH 国力股份 -9.1825 其他电子Ⅲ 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生2笔大宗关联交易，详细信息如下： 

 

图表6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万元) 交易方式 支付方式 

贝仕达克 苏州柯姆电器有限公司 1,250.00 增资 现金 

贝仕达克 苏州柯姆电器有限公司 
 

提供担保 现金 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块5家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

 

图表7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东

类型 

变动数量(万股) 

精研科技 2021-09-25 进行中 减持 上海亚邦创业投资合

伙企业(有限合伙) 

公司 1,428,518.00 
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富瀚微 2021-09-22 进行中 减持 云南朗瀚企业管理有

限公司 

公司 7,213,094.00 

思瑞浦 2021-09-23 进行中 减持 苏州安固创业投资有

限公司 

公司 256,000.00 

思瑞浦 2021-09-23 进行中 减持 哈勃科技投资有限公

司 

公司 160,000.00 

思瑞浦 2021-09-23 进行中 减持 嘉兴棣萼芯泽企业管

理合伙企业(有限合

伙) 

公司 1,215,990.00 

思瑞浦 2021-09-23 进行中 减持 嘉兴相与企业管理合

伙企业(有限合伙) 

公司 384,010.00 

蓝特光学 2021-09-23 进行中 减持 王晓明 高管 6,000,000.00 

蓝特光学 2021-09-23 进行中 减持 张引生 个人 9,000,000.00 

明阳电路 2021-09-22 进行中 减持 孙文兵 高管 374,375.00 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易  

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量4249.69万股，成交金额160490.86

万元，详细信息如下： 

 

图表8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

大族激光 2021-09-24 40.20 36.09 1,450.82 

敏芯股份 2021-09-24 78.49 4.70 368.90 

寒武纪-U 2021-09-24 66.72 31.39 2,094.34 

韦尔股份 2021-09-24 220.06 14.72 3,239.28 

韦尔股份 2021-09-24 220.06 44.98 9,898.30 

韦尔股份 2021-09-24 220.06 46.62 10,259.20 

韦尔股份 2021-09-24 220.06 90.37 19,886.82 

三安光电 2021-09-24 32.65 65.25 2,130.41 

欣旺达 2021-09-24 32.83 102.42 3,362.45 

欣旺达 2021-09-24 32.83 350.00 11,490.50 

富瀚微 2021-09-24 185.40 12.85 2,382.39 

ST 雪莱 2021-09-24 1.94 49.90 96.81 

ST 雪莱 2021-09-24 1.94 43.01 83.44 

欣旺达 2021-09-23 32.83 300.00 9,849.00 

ST 雪莱 2021-09-23 1.91 49.80 95.12 

蓝特光学 2021-09-23 16.18 690.00 11,164.20 

立昂微 2021-09-23 106.67 33.75 3,600.11 

博敏电子 2021-09-23 12.07 438.00 5,286.66 

ST 雪莱 2021-09-23 1.91 49.00 93.59 

韦尔股份 2021-09-23 215.73 38.38 8,279.72 

韦尔股份 2021-09-23 215.73 36.71 7,919.45 

思瑞浦 2021-09-23 530.00 10.00 5,300.00 

好利科技 2021-09-23 49.33 73.00 3,601.09 
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欣旺达 2021-09-23 32.83 55.00 1,805.65 

欣旺达 2021-09-23 32.83 105.00 3,447.15 

汇顶科技 2021-09-22 92.50 15.00 1,387.50 

三安光电 2021-09-22 32.84 128.00 4,203.52 

欣旺达 2021-09-22 31.41 60.00 1,884.60 

超华科技 2021-09-22 10.62 338.04 3,589.98 

光弘科技 2021-09-22 12.91 443.41 5,724.45 

蓝思科技 2021-09-22 21.74 10.00 217.40 

欣旺达 2021-09-22 31.41 320.00 10,051.20 

敏芯股份 2021-09-22 76.57 5.60 428.79 

ST 雪莱 2021-09-22 1.93 49.70 95.92 

立讯精密 2021-09-22 32.90 9.00 296.10 

中芯国际 2021-09-22 54.26 100.00 5,426.00 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4   限售解禁 

本周电子板块主要有4家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

鹏鼎控股 2021-09-22 168,319.68 232,147.58 72.51% 

蓝特光学 2021-09-22 13,012.88 40,284.50 32.30% 

思瑞浦 2021-09-22 2,381.05 8,000.00 29.76% 

盈趣科技 2021-09-24 223.75 78,170.67 0.29% 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为0.70%，跑赢沪深300指数0.83个百分点。

从子行业来看，二级子行业中半导体（申万）涨幅最大，涨幅为2.63%。三级子行业

中涨幅最大的是半导体材料(申万)，涨幅为4.74%。本周行业动态中，在汽车电子板

块，奔驰入股欧洲电池合资公司ACC，传统车厂随造车新势力共同推动新能源汽车渗

透率加速上行，带动薄膜电容器、锂电池精密结构件等相关电子器件业绩持续增长；

在晶圆制造板块，英特尔新建晶圆厂奠基，助力缓解芯片供给短缺，为全球5G、物联

网、新能源汽车、人工智能等新兴科技产业高速发展提供保障。总体来说，SW电子板

块PE(TTM)为35.47倍，较峰值88.11倍，还有59.74%的较大上行空间。 

 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 
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技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

6    数据跟踪 

图表10：全球半导体销售额 

 

资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

图表11：中国集成电路产值 图表12：中国集成电路净进口额 

  
资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表13：全球手机出货量 图表14：国内手机出货量 
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资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 

 

 

 

 

电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年09月24日） 

 

证券

代码 

公司 

简称 

每股收益 每股净资产 收盘价 市盈率 市净率 
投资评级 

20A 21E 22E 最新 20A 21E 22E 最新 

688521 芯原股份 -0.05  0.04  0.27  5.34 73.20 -1220.00  1627.20  268.53  13.71 增持 

600552 凯盛科技 0.16  0.30  0.39  3.38 10.07 63.69  33.47  25.55  2.98 增持 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具
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务。 
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