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行业相关股票 
 

股票 股票 归母净利润（百万元） PE 评级  

代码 名称 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 上期 本期 

300747.SZ 锐科激光 296 523 739 83 47 33 买入 买入 

688188.SH 柏楚电子 371 620 860 117 70 50 买入 买入 

300124.SZ 汇川技术 2100 3491 4787 80 48 35 增持 增持 

002747.SZ 埃斯顿 128 163 343 152 119 57 增持 增持  
资料来源：公司公告，德邦研究所（注：PE 根据 2021 年 9 月 28 日收盘价计算） 
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工业利润数据：高技术制造业引领，消费制造业稳

定恢复，内需是国内产业升级的重要驱动 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：9 月 28 日，国家统计局公布了 8 月工业企业盈利数据。8 月单月，全国规

上工业企业利润同比+10.1%，比 2019 年同期增长 31.1%，两年平均增长 14.5%。 

 高技术制造业利润持续较快增长，制造业四季度有望逐渐进入旺季。8 月单月，我

国高技术制造业增加值同比+18.3%，增速快于全部规上工业 13pp，且增速环比 7

月提升 2.7pp；从利润端来看，高技术制造业利润同比+17.5%，高于规上工业

7.4pp。高技术制造业稳健向好，其对我国工业的引领作用持续增强。从整体情况

来看，1-8 月，全国规上工业企业实现利润总额 56051 亿元，同比+49.5%，在 41

个工业大类行业中，37 个行业利润总额同比增长，其中：计算机、通信和其他电

子设备制造业增长 34.8%，电气机械和器材制造业增长 24.1%，通用设备制造业

增长 20.6%，专用设备制造业增长 15.6%。从环比来看，我国规上工业 8 月单月

利润总额为 6803 亿元，环比小幅下降。根据我们 9 月中下旬对上海、永康等地十

余家钣金加工门店的草根调研来看，我们预计九月制造业整体景气度（PMI）不会

比 8 月乐观，但四季度有望逐渐进入旺季。 

 消费品制造业利润稳定恢复，内需是国内制造业升级的重要驱动。8 月份，消费品

制造业利润同比+14.4%，高于规上工业 4.3pp，对规上工业利润增长的贡献率为

29.5%，环比+4.8pp，对工业企业效益恢复的支撑作用有所增强。而且从消费端来

看，民生类商品销售增势良好，部分升级类消费增速加快，8 月单月，限额以上单

位体育娱乐用品类商品零售额同比增长 22.7%，增速较上月+2pp；文化办公用品

类商品零售额增长 20.4%，增速较上月+5.6pp。据国家统计局预测，随着疫情常态

化防控进一步完善，就业保持稳定，居民收入增加，消费市场恢复向好发展态势仍

将延续。我们认为，在“逐步形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进

的新发展格局”的背景下，以国内供给满足国内高端需求的趋势，将成为制造业升

级的重要驱动因素。 

 看好先进制造，首推激光赛道。制造业转型升级驱动力强，其中重点推荐高成长性

的激光板块，我们预计未来 5 年激光新应用的发展将复制过去 5 年激光切割的快

速放量，而且应用领域将更丰富。【锐科激光】是我国光纤激光器龙头，已完成上

游产业链整合，在传统和新应用中均处领先地位，成长具备高确定性，业绩具备高

弹性。【柏楚电子】是我国激光切割控制系统龙头，应用技术积累深厚，客户粘性

高，自动化焊接系统有望再次打开成长空间。【汇川技术】为我国工控龙头，变频、

伺服产品力获不断验证，PLC 有望复制变频专机的形式持续突破，公司龙头地位

将不断巩固。【埃斯顿】为国产机器人龙头，享“核心部件+本体+集成”全产业链

优势，通过内生+外延有望不断突破天花板。重点推荐以上公司。 

 风险提示：宏观经济增速放缓，原材料涨价、缺货等影响超预期。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

倪正洋，2021 年加入德邦证券，任研究所大制造组组长、机械行业首席分析师，拥有 5 年机械研究经验，1 年高端装备产业经验，南

京大学材料学学士、上海交通大学材料学硕士。2020 年获得 iFinD 机械行业最具人气分析师，所在团队曾获机械行业 2019 年新财富

第三名，2017 年新财富第二名，2017 年金牛奖第二名，2016 年新财富第四名。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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