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❖ 每日点评 

2021 年 9月 28日，上证综指收 3602.22点，上涨 0.54%;深证成指收 14313.82

点，下跌 0.21%;电力设备及新能源指数收 12723.75 点，下跌 0.85%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：节能风电（601016.SH，10.08%）、大

金重工（002487.SZ,10.02%），太阳能（000591.SZ,9.96%）。  

9月 23 日，蔚来发布三元铁锂混装标准续航电池包（75kWh），具体来看，蔚来

将磷酸铁锂电芯和三元锂电芯组成的电池模组，用混合排布的方式集成为一个

混装电池包，三元锂电芯分布在电池包的四周位置。据蔚来介绍，通过电池 Pack

保温设计、双体系算法控制、主动热补偿等方案，该电池包可实现低温续航损

失降低 25%，电量估算误差由磷酸铁锂电池的 10%降低至 3%以内。由于应用了

新一代 CTP 技术，该电池包制造装配简化 10%，体积利用率提升 5%，能量密度

提升 14%，达 142Wh/kg。搭载三元铁锂混装电池包后，蔚来旗下各车型 NEDC综

合工况续航提升 30-35 公里；零下 10℃情况下的冬季续航提升约 20 公里。从

混合电池包可以看出，三元和铁锂混搭后能够在一定程度上提高磷酸铁锂电池

的续航能力，且电池的主体是磷酸铁锂电池，今年以来磷酸铁锂电池装车量和

渗透率不断提升，预计三元铁锂混装电池推出后，有望进一步提升磷酸铁锂电

池的装车需求。 

❖ 行业要闻 

1.据外媒 Teslarati报道，近日，特斯拉在加州的 Megafactory 电池工厂破土

动工，这家工厂将用于生产大型储能电池 Megapack。有知情人士透露称，

Megapack采用的是宁德时代的铁锂电池。（电动知家） 

2.9月 27日，根据 AutoForecast Solutions（以下简称为 AFS）的最新数据，

由于芯片短缺，全球汽车市场累计减产量已达 893.4 万辆。其中，中国汽车市

场累计减产量为 181.4万辆，占总减产量的 20.3%。AFS预测，今年全球汽车产

量损失可能会突破 1,000万大关。（建约车评） 

3.9 月 27 日，岚图发布 800V 高电压平台及超充技术。岚图称，该技术可实现

充电 10 分钟续航 400 公里，将应用于未来车型上。相较于 400V 直流快充，800V

超级快充的充电速率提升 125%，损耗更少，更加高效。借助液冷充电桩和热管

理系统，岚图超充过程的最高温度不超过 45℃，电芯温差不超过 4℃。（建约车

评） 

❖ 公司动态 

林洋能源（601222）：9 月 27 日，江苏林洋能源股份有限公司与华能江苏能源

开发有限公司在南京以书面方式签署了投资合作框架协议。 

星源材质（300568）：公司拟非公开发行募集不超过 60 亿元，扣除发行费用后

的募集资金净额拟投资于可形成年产 20 亿平方米高性能锂离子电池湿法隔膜
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及涂覆隔膜的产能和补充流动资金。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 3,725.88 -1.15% -3.92% -7.86% 29.64% 

884216.WI 特斯拉指数 3,655.89 -0.10% -3.25% -5.86% 12.60% 

884039.WI 锂电池指数 10,135.15 -1.53% -6.15% -7.22% 73.06% 

884166.WI 燃料电池指数 2,027.17 0.75% -3.44% -5.99% 28.58% 

884036.WI 风力发电指数 3,197.51 3.22% -1.42% 31.11% 64.61% 

884045.WI 光伏指数 4,843.62 0.10% -2.73% -7.29% 51.54% 

884046.WI 核电指数 1,984.86 1.74% -3.94% 6.58% 39.96% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,907.42 0.84% -3.98% -11.94% 10.25% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 6,733.54 -0.65% -4.12% -12.55% 53.30% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  8 月销量 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 32.1 179.9 18.6% 181.9% 194.0% 

新能源乘用车 30.7 170.4 19.8% 193.0% 208.4% 

纯电动 25.1 140.0 21.8% 198.2% 227.9% 

插电式混合动力 5.6 30.4 11.7% 171.7% 142.0% 

新能源商用车 1.4 9.5 -2.3% 55.8% 60.3% 

纯电动 1.4 9.2 1.7% 59.9% 66.1% 

插电式混合动力 0.02 0.2 -65.9% 23.4% -35.6% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 8 月装机量 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5338.1 40946 -2.1% 51.9% 111.2% 

磷酸铁锂 7214.5 35235.6 24.4% 361.8% 338.6% 

锰酸锂 7.3 89.5 -52.8% -62.5% -13.9% 

钛酸锂 0.2 66.9 -99.1% -99.4% 38.1% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 12560.0 76338 11.2% 144.9% 176.3% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 
国产多晶硅料 美元/千克 33.23 0.63 

进口多晶硅料 美元/千克 33.70 0.15 

多晶硅片 
多晶-金刚线(元/片) 元/片 2.30 0.00 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 5.21 3.78 
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单晶-166mm(元/片) 元/片 5.32 4.52 

单晶-182mm(元/片) 元/片 6.41 4.91 

单晶-210mm(元/片) 元/片 8.33 1.96 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.84 0.00 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 1.05 0.00 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 1.07 1.90 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 1.02 2.00 

组件 

单面单晶 PERC360-370/435-445W 元/W 1.79 1.13 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.82 1.11 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.82 1.11 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 26 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 20 0.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210927 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】负极材料行业深度报告：行业景气度持续上行，一体化布局成为

趋势（20210826） 

【川财研究】英杰电气（300820.SZ）：高端工业电源制造商，收益光伏行业景

气扩产（20210625） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之三：储能何时爆发？“光伏+储能”经济

时点测算（202106011） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年中期策略报告：需求提升供给改善，全年

业绩高增长可期（20210601） 

【川财研究】光伏行业 2020 年报及 2021年一季报总结：2020 量价齐升，2021

分化初现（20210507） 

【川财研究】新能源汽车产业链 2020 年年报总结：2020 上半年业绩承压，下

半年高速增长（20210505） 

【川财研究】新能源汽车产业链 2021 年一季报总结：基本面持续向好，全年高

增长可期（20210505） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年二季度策略报告：顺势而为，把握“碳中

和”机遇（20210405） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 
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【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 
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