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❖ 数据跟踪 

2021 年 9 月 28 日，上证综指报收 3602.22 点，涨 0.54%；深证成指报收 14313.82

点，跌 0.21%；Wind 日常消费指数报收 14059.13 点，跌 1.24%；食品饮料指数

跌 0.98%。食品饮料涨幅前三的个股为：三元股份（600429，4.61%）、海南椰

岛（600238，4.49%）、泸州老窖（000568，3.90%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 1.65%，啤酒板块跌 2.70%。白酒方面，

9 月 26 日，酒鬼酒“新建生产三区项目”正式开工。该项目占地约 328 亩，计

划投资 23 亿元，建成后将为公司增加 1.08 万吨基酒产能，1.78 万吨基酒储存

能力。近年来酒鬼酒业绩实现较快发展，全国化战略顺利推进，酒鬼产品结构

升级与高端产品线内参酒的持续发力进一步推动公司业绩增速提升，2016-2020

年公司营收从 6.50 亿元上升至 18.21 亿元，年复合增速达 29.37%，2021 年上

半年公司实现营收 17.09 亿元，同比增长 137.73%。公司现有产能 1 万吨左右，

未来随着项目的投产，公司产能将超 2 万吨，为公司业绩保持较快增长、实现

全国化奠定基础。 

行业观点：目前据经销商反馈来看，整体中秋动销稳健，打款良好，不改白酒

行业景气趋势。国庆消费旺季即将到来，预计白酒消费需求保持旺盛，高端酒

及次高端酒下半年业绩将保持稳健增长，建议关注全年业绩确定性较高的以及

成长性较好的酒企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、古井贡酒、洋

河股份、山西汾酒、酒鬼酒、舍得酒业等。 

❖ 行业要闻 

1、 中国酒业协会发布公告称，鉴于近期国内疫情反复，为配合上海市疫情防

控的要求以及展馆对于展会防疫防控的各项规定，主办方经慎重研究，决

定将原定于 2021 年 10 月 16-18 日在国家会展中心（上海）举办的“第十

七届中国国际酒业博览会”延期举办，具体举办时间另行通知。（云酒头

条） 

2、 山东省枣庄市召开市“双十镇”建设现场推进会议，并观摩枣庄市薛城区

年产 100 万千升青啤（枣庄）工厂项目。该项目由青岛啤酒股份有限公司

投资建设，占地 380 亩。项目总投资 15 亿元，其中一期投资 8.5 亿元，

产能 60 万千升，去年 10 月份开工建设。目前，厂区基础施工已完成 95%，

包装车间钢架立柱完成 100%，设备招标已完成 90%，计划年底前建成投

产。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3830 元/瓶左右，散瓶在 2770 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

巴比食品(605338)：经中国证券监督管理委员会《关于核准中饮巴比食品股份有

限公司首次公开发行股票的批复》核准，公司首次公开发行 6,200 万股人民币

普通股股票，并于 2020 年 10 月 12 日在上海证券交易所上市。公司首次公开发

行前总股本 18,600 万股，首次公开发行后总股本 24,800 万股，其中，有限售条

件流通股 18,600 万股，无限售条件流通股 6,200 万股。 
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❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021 年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

2021 年 7 月 1.00 -1.80 2.70 0.30 

2021 年 8 月 0.80 -2.00 3.00 0.60 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021 年 6 月 211904.3 23.0 37585.8 12.1 

2021 年 7 月 246829.4 20.7 34925.1 8.5 

2021 年 8 月 281224.0 18.1 34395.0 2.5 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】嘉必优（688089）：行业变革核心产品迎来新机遇，新业务领域

有望快速发展（20210907） 

【川财研究】食品饮料行业 2021 半年报&二季报总结：次高端酒维持高增长，
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啤酒高端化趋势延续（20210906） 

【川财研究】千禾味业（603027）：“零添加”打造差异化品牌，产能布局保

障未来发展（20210906） 

【川财研究】食品饮料行业月报：白酒上半年稳健增长，建议关注业绩高弹性

的次高端酒（20210906） 

【川财研究】五粮液(000858)2021年中报点评：酒类产品量价齐升，系列酒和

线上渠道快速增长（20210829) 

【川财研究】古井贡酒(000596)2021 年中报点评：产品结构优化升级，二季度

业绩增长提速(20210829) 

【川财研究】泸州老窖(000568)2021 年中报点评：国窖实现较快增长，盈利能

力稳步提升（20210828) 

【川财研究】广州酒家(603043)：上半年业绩实现恢复性增长，电商渠道建设

效果凸显(20210827） 

【川财研究】山西汾酒(600809)2021 半年报点评：结构化升级持续，省外占比

持续提升(20210827） 

【川财研究】口子窖（603589)2021半年报点评：二季度业绩增速略有放缓，高

档酒延续高增长(20210827） 

【川财研究】消费行业点评：上半年我国国产体育品牌业绩实现较快增长

（20210826） 

【川财研究】青岛啤酒(600600)半年报点评：盈利能力保持稳定，高端化加速

发展(20210826） 

【川财研究】仙乐健康(300791)半年报点评：软糖和功能饮品快速放量，产能

释放有望助力业绩持续增长(20210826） 

【川财研究】消费行业点评：农业+电商成为农产品零售现代化新方向

（20210825） 

【川财研究】今世缘(603369)2021半年报点评：上半年实现较快增长，结构升

级稳步推进(20210825） 
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