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资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所 
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[\]^_mïnû!

 

 

 

资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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h!sD EFEFH;a56J7@A:;<5!  h!tD 456J7@AefdW!

 

 

 

资料来源：公司公告，渠道调研，川财证券研究所  资料来源：公司公告，前瞻产业研究院，川财证券研究所 
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89:}~ MNMN OÏouvD$%&'L(89:3�®¯�xD[NN°

`NN t®¯23)*�UD_NN°[NN ®¯23$%cý�»L+z©89

:3G,ÄÅÆ�Iøùú-ýþá./0+z12éDË¹IÌÍÎ-3

Gá.u34567SDu�+z186D«�}~$%9L:;<�G=

=5>:;JKD³9:;?@jA9{ýþBC9D��:;$%í�L!

 

ut 1. v�4567K EFEFH�^� ¡�SM�\Mnû!

品牌 营业收入

（亿元） 
营业收入同

比增速 
归母净利润

（亿元） 
归母净利润

同比增速 
产量（万

吨） 
销量（万

吨） 
洋河 211.01 -8.76% 74.82 1.35% 16.15 15.58 
汾酒 139.9 17.76% 30.79 58.85% 11.91 10.05 
水井坊 30.06 15.06% 7.31 -11.49% 0.82 0.79 
舍得 27.04 2.02% 5.81 14.42% 1.80 1.57 
酒鬼酒 18.26 2.08% 4.92 64.15% 0.94 0.91 

资料来源：酒业家，云酒头条，公司官网，川财证券研究所 

!

8" 9:;<=>.#$%&?@A!BCDE=7

23<=ÿÀ!è�DE©L2008-2012O23G=ÏoIÚÛÜFGH9
ÐuvL(Ï=bopxDÏ=bop�O³9DI 2008O� 336.57st
uvV 2012O� 1138.64stD4O� CAGRq 35.62%LGHÔÕÖ×Ø
ÆÙÚÛÜI 2008O� 76.67stuvV 2012O 382.48stD4O�
CAGRq 49.45%L2012OJKõ×��D<=op{ÛÜÀ0jLD2015
O<=56MNOPQR�Q�uvDED23Ï=op{ÛÜSÐTUL

2020OOVI�WXYZD23<=Ï=op{ÔÕÖ×ØÚÛÜuÐ[
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\D2021O}~=]TUD23^_çèuvL2021Q`O23^_aH
��DÏoi]uv 21.56%DÔÕÖ×ØÚÛÜi]uv 20.89%L 

 

h!ND J789�9^_nû! ! h!HFD J789wx� ¡nû!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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7)(%7CCDE7C(7 FGHIJK%

2008-2012O89:23G=ÏoIÚÛÜFGH9ÐuvLyz GDPS
ÐuvD2009Obc 4fsbdÃïDbeIfe��µ#g23hiD8
9:23jklmDGHnSSÐuvLÄÅ5poGpypI�4q3�Fr
{�5382�stFrDÇÈÉ3IË¹3-uv<=wxÙyGHÏou
vL2012OÄÅIÇÈÉ3IÌÍÎIË¹3=I3Ê3Ï=op(ÑÒÓ
172.70D64.79D16.36D19.59D16.52stD4O� CAGR(Ñq
59.30%D44.86%D8.51%D22.46%D49.92%D2011-2012O89:3cS
zmSFQhD2008OV 2012OQ`O89:3ÆFuvV�9Ì{D
PE|TTM}á.~#DNn�ÀjLL 

 

h!HHD EFFtyEFHEH4567K�^¦¥F5! ! h!HED EFFtyEFHEH4567� ¡¦§!
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

h!HjD EFFtyEFHEH4567K¨s! ! h!HkD EFFtyEFHEH4567K z{p||}q!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

7)7%7C(7E7C(L FGHIMNO%

MNWM°MNW^ O23<=0pMNELMNWM OåzÃï���Eè�DG�õ×

��\�JK©bdDi�23�1����J�D��g23����L

�mf�23��E���g�»��D�bfe���njkD23hi

:���ÌD�h{����L89:233Ð���D®jkDopj

kL23��-�yDõ×��-�jkDfe{����-�|]��³

hL!

2015OÄÅIÇÈÉ3IÌÍÎIË¹3=I3Ê3Ï=op(ÑjkV
160.52D41.29D8.55D11.56D6.01stD3O CAGR(Ñq-2.41%D-
13.94%D-19.45%D-16.12%D-28.61%aÔÕÖ×ØÆÙÚÛÜjkV
53.65D5.21D0.88D0.07D0.89stL89:3k��DmS{cSFÀ0
TUL89:3Æ��j D}~¡�ÝE¢£89:3¤¥j<D2013
OÄÅÆ�IÇÈÉ3DÌÍÎDË¹3=D3Ê3 PE|TTM}(Ñê�k
V 9.5D13.9D18.6D16.1D14.1¦L 
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h!HGD EFHEyEFHGH4567K�^Y>! ! h!HrD EFHEyEFHGH4567K� ¡XY!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

h!HsD EFHHyEFHGH4567K\M! ! h!HtD EFHHyEFHGH4567KSM!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

!

h!HND EFHEyEFHGH4567K¨s! ! h!EFD EFHEyEFHGH4567K z{p||}q!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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7)P%7C(LE7C7C FGHIQR!

MNW^ OD23��hiU§D89:3wx6QhLîï-9:3G¨©³

D/#23wxDE�Ó�D9:23ª�Q«�j89:23®Q

<:�D89:23=]¬hL±²���®¯�°"D23��y��

{fe��|]QhDµ#��hiQ«LMNW^ OÄÅIÇÈÉ3IÌÍÎ

-3G±.H5²}~«³D0<+z12éDÇÈÉ30<z°DZ´Ü

G<µ¶Dyñp·3Ê3D°¸×Ø¹º®»LMNW^ OÌÍÎIÇÈÉ3

Ïouv�SDË¹3ÚÛÜuv�SLÄÅIÇÈÉ3IÌÍÎIË¹3

=I3Ê3Ï=op(ÑQhV 211.01I139.90I30.06I27.04I18.26s
tDÚÛÜuvV 74.82I30.79I7.31I5.81I4.92stD¼�Q!½wx
¥L89:3G®¯hªD9:1��BCDcm¾¿¿�jL��L89

:3GÆÀHQh��DPE|TTM}��6uvO¬oD~#�6��D
2020OÁ¤¥(Ñq 47.9I121I58.9I55.7I113.9¦D¿��9Ì{L 

 

h!EHD EFHGyEFEFH4567K�^±²!  h!EED EFHGyEFEFH4567K� ¡¦§!

 

 

 

资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所 

 

h!EjD EFHGyEFEFH4567K\M!  h!EkD EFHGyEFEFH4567KSM!
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资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所 
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资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：前瞻产业研究院，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所 
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资料来源：招股说明书，川财证券研究所  资料来源：招股说明书，川财证券研究所 
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资料来源：招股说明书，川财证券研究所  资料来源：招股说明书，川财证券研究所 
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ut 2. 4567KSèIb&*nû!

企业 现有产能

（万吨） 
规划产能

（万吨） 
增幅 在建产能情况 

洋河股份 16 32 100% 双沟新区酿酒工程；智慧酿造（绵柔型 125车间）项目  

水井坊 1 3 200% 邛崃全产业链基地项目 

舍得 4.3 9.97 132% 酿酒配套工程技改项目 

酒鬼酒 1 1.3 30% 303生产厂区 

口子窖 3 8（成品酒） 167% 退城进区搬迁 2万吨大曲酒酿造提质增效项目 

剑南春 3 6-8 100% 大唐国酒生态园 

今世缘 2.7 6.5 141% 新建产能项目已在相关部门备案 

资料来源：公司公告，公司官网，川财证券研究所 
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资料来源：招股说明书，川财证券研究所  资料来源：招股说明书，川财证券研究所 
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ut 3. �7stu:;8456�56!

价格区间 规模（亿元） 主要产品 所属品牌 销售规模（亿元） 
超高端 

（>1500） 
800 飞天茅台 贵州茅台 758 

高端 

（800-1500） 
50 

青花郎 郎酒 32 
国标 15年 国台 5 

次高端 

(300-800) 
200 

窖藏系列 习酒 42 
红花郎 郎酒 10 
汉酱 贵州茅台 10 
赖茅 贵州茅台 10 
钓鱼台酒 钓鱼台酒 10 
国标酒 国台 10 
摘要酒 金沙酒 6 
珍 15 珍酒 4 

中端 

（100-300） 
180 

茅台王子酒 贵州茅台 40 
金钻系列 习酒 20 

大众 

（<100） 
120 

茅台迎宾酒 贵州茅台 / 
习酱 习酒 / 

资料来源：京东，公司官网，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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资料来源：wind，微酒，川财证券研究所 
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ut 4. 4567K9"#@Aÿ!nû!

品牌 省外市场布局情况 
洋河 公司体量已达 200 亿级，省外收入占比达到 53%。省外市场中河南省市场规模首次突破 10亿，2018

年，河南、山东、安徽、浙江和湖北等市场规模分别为 36、25、18、11、11 亿，2019年新江苏市场达

到 570个，河南、山东、安徽、浙江、湖北、河北、江西七个省份超过 10亿。 

汾酒 省外收入占比达 57%，实施“1357”全国化布局策略，以山西为基地大本营市场，陆续打开环山西、全

球化市场，省外重点发展长江以南地区，重点布局长江以南江苏、浙江、上海、安徽、广东等 5个省份，

实现“三年平均增速超 50%”等目标。 

水井坊 省外收入占比达 93%，实施“5+3”市场布局，巩固四川、江苏、河南、湖南、广东 5个优势市场，深耕

浙江、上海、天津 3个潜在市场。 

舍得 省外收入占比达 61%，实施“聚焦川冀鲁豫、提升东北西北、突破华东华南”的策略，分批突破市场，

在川冀鲁豫及东北等传统市场降库存、提价格，努力突破环太湖以及湖南市场。 

酒鬼酒 全国招商布局，全国省会城市覆盖率为 97%，地级城市覆盖率为 62%。2021年目标全面布局空白市场，

省外地级城市客户覆盖率达 100%、省内县级城市客户覆盖率达 100%。 

资料来源：酒业家，云酒头条，公司官网，川财证券研究所 
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资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所  资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 
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资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所  资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 
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资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 
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ut 5. 4567Kä)*+nû!

企业 品牌宣传活动 

酒鬼酒 

注重圈层营销，内参品牌的“内参名人堂”与指向酒鬼品牌的“馥郁会”，“内参名人堂“倾向于精英

化、高端化的圈层，诸如金融圈、艺术圈、高尔夫圈等，并通过邀请这些行业内具有指标性的名人加入

“内参名人堂”为品牌背书，借助名人的力量在对应圈层内建立其更广泛的品牌号召力；在央视多个节

目中投放广告，内参冠名《对话》栏目等。 

洋河股份 

以线上线下策划大型活动有消费者出动的模式，以公益营销打造民族品牌为特征的，持续性、全方位、

立体化的品牌传播；线上布局电视广告，以“中国梦，梦之蓝”为切入点，进行大规模的广告宣传；线

下包括地铁、公交等进行宣传，销售端布局百货超市、线下直营店等。 

剑南春 

唐时宫廷酒，盛世剑南春；明清时代天益老号；通过在日本、韩国、法国、希腊等国家献演歌舞剧《大

唐华章》对外宣传华夏盛世文明，通过参与 APEC等国际高端商务活动显露民族品牌的大国气度，通过

与斯诺克世锦赛、NBA中国赛等全球顶级赛事战略、冠名《典籍里的中国》合作展示绅士、健康、文

化的形象。 

今世缘 
以“中国人的喜酒”概念定义企业品牌，围绕“酒”和“缘”两大主题，以婚喜庆产业为切入点，构建

白酒为主、文化推广为辅的多元化业务架构；冠名 CCTV黄金档大型融媒体公益寻人栏目《等着我》。 

古井贡酒 

古井贡酒年份原浆在 2016、2017、2018年连续三年特约播出央视春晚；通过聚焦《朝闻天下》、《新闻

30分》、《晚间新闻》等优势黄金资源，在央视形成品牌早、中、晚全日覆盖；2020年古井贡酒·年份

原浆特约春晚 TVC在 CCTV-1、CCTV-2、CCTV-9、CCTV-13、安徽卫视、河南卫视、湖北卫视等平

台播出。 

舍得 

通过不同的媒体形态播报生产创意内容资讯、线上线下互动论坛；集结 40+行业大咖打造高端 IP《舍得

智慧讲堂》；联袂 40+大事件走进达沃斯论坛、博鳌亚洲论坛、陆家嘴金融论坛等国际型、国家级高端

论坛；联合凤凰网举办以“中国智慧•筑梦中国”为主题的舍得智慧盛典，加深舍得“文化国酒”的品

牌印象；2019年以“CCTV中国智慧高端白酒品牌”名义在央视多平台呈现。 

资料来源：公司官网，新浪新闻，川财证券研究所 
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ut 6. v�4567Fsnû!

酒企 时间 具体提价政策 
洋河股份 2020年 5月 梦之蓝M3、天之蓝供货指导价上调百元+/箱。 

2020年 9月 梦之蓝M3供价提升 20元/瓶，低度M3终端零售价不得低于 420元/瓶，高度M3终端

零售价不得低于 500元/瓶。 
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2021年 1月 梦之蓝M6+出厂价上调 30/瓶。 

2021年 6月 梦之蓝M6+550ml统一售价调整为：52度零售价 1199元/瓶，团购成交价 880元/瓶；

40.8度零售价 999元/瓶，团购成交价 750元/瓶。 

山西汾酒 2020年 4月 53度玻汾终端供货价由 480元/瓶涨至 504元/瓶。 

2020年 5月 42度和 53度玻汾终端标牌价分别上调 2元和 3元。 

2020年 6月 青花 30涨价 100元/瓶；53度青花 20涨价 30元/瓶，42度青花 20涨价 15元/瓶。 

2020年 10月 青花 20开票价上涨 20元/瓶；青花 30开票价上涨 101元/瓶，青花 20、青花 30出货

价同步上调。 

水井坊 2020年 9月 38度、42度臻酿八号终端建议零售价上调 20元/瓶。 

2020年 11月 52度臻酿八号终端建议零售价上调 20元/瓶。 

2020年 12月 52度臻酿八号终端建议零售价上调 20元/瓶。 

2021年 4月 52度、38度井台上调 35元/瓶；52度、38度臻酿八号上调 25元/瓶。 

舍得股份 2020年 1月 52度、42度、38度 500ml*6智慧舍得供货价格上调 52元/盒。 

2020年 12月 舍之道系列产品终端门店供货价统一上调 10元/瓶。 

酒鬼酒 2020年 5月 52度 500ml酒鬼酒红坛战略上调 30元/瓶。 

2020年 6月 52度 500ml酒鬼酒紫坛战略上调 40元/瓶。 

2020年 9月 52度 500ml酒鬼酒黄坛（2018版）战略上调 40元/瓶。 

今世缘 2020年 2月 国缘四开出厂价上调 20元/瓶。 

2020年 7月 国缘四开、对开零售价上调 15元/瓶，团购价上调 10元/瓶。 

2021年 1月 国缘四开连续三个月每月 1日上调 10元。 

2021年 5月 42度 550ml国缘单开开票价上涨 10元/瓶，42度 550ml国缘四开开票价上涨 60元/

瓶,52度新版国缘四开开票价上调 50元/瓶。 

古井贡酒 2020年 12月 古 20开票价上涨 20元/瓶。 

2021年 3月 38度、42度年份原浆古 20经销价上涨 40元/瓶，零售价调整为 799元/瓶；52度年份

原浆古 20经销价上涨 60元/瓶，零售价调整为 899元/瓶. 

资料来源：微酒，酒说，酒业家，云酒头条，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所 
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ut 7. 456J7K967C��W!

 洋河 山西汾酒 水井坊 舍得酒业 酒鬼酒 
营销

模式 

厂家主导的 1+1模

式，厂家直控终端 

经销商主导，厂商共建 

 

经销商主导的大商

制，新总代模式 

经销商主导的 1+1模式 经销商和厂家共同主

导，内参模式 

概述 厂家委派业务代表

入驻经销商，或在

经销商主导市场设

立办事处，其中分

公司或办事处直接

承担市场开发、品

牌推广、消费者培

育等，经销商主要

负责物流和资金周

转；所有经销商由

厂家直控，厂家直

接供货，不存在二

三级分销商 

厂家制定指导性政策，经

销商负责目标市场的开

拓，市场人员配置少；地

区级、县级经销商为 

主体，专卖店加盟、直

销、电商、新零售方式为

辅；省内采取扁平化模式

进行渠道深耕，推行百县

千镇计划，渠道下沉，根

据地区特色对分销模式特

色创新；省外厂家和经销

商开拓市场，提升终端网

点数量 

厂家负责销售前端管

理，实现对售点的掌

控和开拓，总代作为

销售服务平台负责销

售后端包括订单处

理、物流、仓储、收

款等工作 

厂家制定指导性政策，经销

商负责目标市场的开拓，市

场人员配置少；经销商代理

为主，电商和团购等直销渠

道相结合；构建以地县级、

分品牌代理商为主的经销体

系，以区域代理商为主，自

营电商为辅，渠道扁平化；

厂家搭建经销商信息管理平

台，进行从经销商到终端渠

道的全渠道管理，实现渠道

精细化营销 

省内进行一地一策、模

式创新，实现渠道扁平

化，省外提升核心终端

网点，推进专卖店“千

店”计划，加强厂商合

作开拓市场；“内参”全

国优秀经销商发起成立

内参酒销售有限公司，

构建厂商价值一体化模

式 

优势 厂家对经销商渠道

控制力最强，对价

有利于市场开拓；利用经

销商资源进行推广，市场

实现低成本快速扩

张，厂家对终端有一

利用经销商资源进行推广，

市场开发费用低 

厂商管控市场，，减少市

场乱象；渠道层级减
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格、库存都有很好

的控制，对市场变

化感知强 

开发费用低 定把控；扁平化分销

模式直接对接终端市

场；销售成本大大降

低 

少，对终端控制加强，

有利于渠道下沉、精耕

细作；绑定经销商和厂

家利益 

劣势 对厂家管理要求

高，需大量营销人

员，市场开发费用

大；经销商前期被

看重，但厂家掌握

市场后，经销商地

位弱化，容易成为

配送商角色，积极

性缺乏 

厂家对经销商控制不强，

价格体系易混乱，导致区

域间窜货 

厂家对渠道的把控能

力较弱 

厂家对经销商控制不强，价

格体系易混乱，导致区域间

窜货 

对渠道的控制能力不如

厂家主导模式，价格体

系易混乱；对经销商依

赖程度较高；前期费用

投入大 

未来

发展

方向 

进一步强化终端基

础工作，实现厂家

主导，直控直供终

端，公司着力推进

深度分销模式，打

造渠道极致化 

加快扁平化建设，进行营

销战区改革适应扁平化管

理；加强信息化建设，提

升公司渠道管控能力 

加强信息化建设，提

升公司渠道管控能力 

加快扁平化建设，进行营销

战区改革适应扁平化管理；

加强信息化建设，提升公司

渠道管控能力 

将现有市场向县城市场

延伸；继续分品授权，

依赖经销商，提升经销

商积极性 

资料来源：公司公告，公司官网，川财证券研究所!
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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ut 8. EFEFH;a7�ä)s×��J7�!

序号 品牌名称 区域 2019年品牌价值（亿元） 2020年品牌价值（亿元） 品牌升值速度 
1 贵州茅台 贵州 3005.21 3486.41 16.01% 

2 五粮液 四川 2264.55 2835.24 25.20% 

3 洋河股份 江苏 1633.22 1994.99 22.15% 

4 古井贡酒 安徽 1469.8 1971.37 34.13% 

5 山西汾酒 山西 1396.55 1768.39 26.63% 

6 西凤酒 陕西 1206.22 1502.95 24.60% 

7 泸州老窖 四川 862.52 1069.23 23.97% 

8 贵州习酒 贵州 486.29 656.12 34.92% 

9 郎酒 四川 573.2 652.76 13.88% 

h!kND ÎÏÐ7�9^_��¦§!  h!GFD ÎÏÐ7w�jx��� ¡$¥¦§!

 

 

 

资料来源：公司公告，川财证券研究所  资料来源：公司公告，川财证券研究所 
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10 剑南春 四川 478.56 596.29 24.60% 

11 顺鑫农业 北京 434.1 580.89 33.81% 

12 国台酒业 贵州 301.25 553.68 83.79% 

资料来源：华樽杯官网、川财证券研究所  
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资料来源：公司公告，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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ut 9. 7Ô7c~��!

时间 事件 
1993年 法国波尔多世界酒类博览会金奖 

1994年 比利时布鲁塞尔世界酒类博览会金奖 

2001年 21世纪中国文化名酒高层研讨会被评为“中国十大文化名酒” 

2012年 湖南省“省长质量奖” 

2017年 “新时代文化名酒典范”、“2017中国次高端白酒典范品牌” 

2019年 2019年金智奖之“杰出产品奖” 

2020年 入选中欧地理标志第二批保护名单 

资料来源：公司官网，川财证券研究所 
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ñ¤¥jù5�¿x}~D/0?@jADi�/05²Pô}~�jJL

2020O5��yFrNQI!¦!d0<z{SÐ2éD¾¿GH|{1L
jù}ª}~~�¨IOV� 48.3%³9ÓgOu� 73.6%a5²³h¤+
}:��³hD¤+}:WôÒÓ 8347YDi]uv 73%L2020O×Øù
Q?@mn 1.45stDùj?@mn 16.71stL�Á3+zí��mfJ
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~zÐ�}~|_`�IÇÙIÅù}Ë�nô(m~�¨L2019OD×Ø
j"QÉn�SD3×Yf?@DZ§�7tµ¶DQj_Ù3Ê3��

SL×Ø¯!àTSn,D2020O3ÊàTSQj 93YDëÞ 176YD�
ÁàTSQj 65YDëÞ 88YL2020ODG�Qz{jJ<íÑ�DM
#g�mf��Ö©Dr¦�mfRSQhDbëuv 235YD2020u�m
fRSÒÓ 763YL 

 

h!GrD 7Ô7 ¿S\Ê¦�!

 
资料来源：wind，川财证券研究所 
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Á3+z108L2020O�Á3}~®çyÀhDGHÏ=op 5.72s
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ªÉ}~�¨Ò 97%D¦ªÉ}~�¨IOV� 56%³9ÓgOu�
62%L(3Ê3¦:mnopXÓ�xDr¦:mnopçèQhD×Ø´
y¦:op|]ê»D2019O´y¦:op|] 58.03%L 

 

h!GsD 7Ô7 ¿\]^_nûpìwq!  h!GtD 7Ô7 ¿\]^_dWnû!

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

h)P%����G� �������%
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ÄÅÆ�×Ø§�yz237�11��}Dý��ú23,-DæÀÄ
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ÎI¼7pI�-��yz�-f&L2020Oyz23<=ÄÅÆ�}~�
�|]§4KõD×ØGHÏ=op 211.01stDÔÕÖ×ØÆÙáÛÜ
74.82stL2021OQ`O×ØÏ=op{ÔÖÚÛÜ(Ñq 155.43I
56.61stD(Ñi]uv 15.75%I4.82%L 

 

h!GND ��¨e�9^_5¥¦§!  h!rFD ��¨ew�jx��� ¡5¥¦§!

 

 

 



./"#$%&'!

!"#$%&'()*+,-./0123456789:;<
 34/38 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

h!rHD ��¨e@Aefd�¡¢!  h!rED ��\]£ �¤�¥j=5©ª!

 

 

 

资料来源：wind，前瞻产业研究院，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 
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h!rjD ��¦§r¨!  h!rkD ��©T'ª«¬Üï!

 

 

 

资料来源：公司官网，川财证券研究所  资料来源：公司官网，川财证券研究所 
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800t®¯D×ØPÄÅ M6++z1Ð��oýDr'G=89:cý�
JKLÄÅ M6+Q�g+z1/nD��§5�Q�¾¿2éD5²¨©Â
�5½É}D��§¨IÇÙId�-Pô}~DN&ðOGH 100sE
FL 

 

Xe_eM!! QúËf�,Dí1?@�ºn,!

×ØI�t�Ëf 1+1Fr�Ð"q�Ëf!n1�QúËf�,D! 
�!fqÇD»fÍ©���mf2éDí1Ïm�ºn,L×Øª?

@Dz�mfëiL¶D�mf¢)o«ýËfÍ$fD�mfZËYeÂ

ëêDËY��×G9�mfÇ¢¦:}~Dçè®L×Ø¬��mf?

@Dí1�mf2éL×Ø?@¢H©U¤Dk�mSU¤]YDÓÔ?@

7$DçèÃË®D³9?@ÛÜL 

 

Xe_e_!/<Q�§Ð�DGH+z12é!
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� 10sD2019OQ�§}~ÒÓ 570ØDÅùIÇÙI§¨Id�Ij
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ÐD2019OÄÅ5²Ï=op¼�5�L 
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资料来源：公司公告，川财证券研究所  资料来源：公司公告，川财证券研究所 
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ut 10. \X]�¯×�°!

日期 2021/9/28 
股价（元） 总市值（亿元） 

EPS PE 
证券代码 证券简称 21E 22E 23E 21E 22E 23E 

002304.SZ 洋河股份 166.89 2515.01 5.48 6.58 7.77 30.43 25.34 21.49 

600809.SH 山西汾酒 317.00 3867.76 4.40 5.97 7.76 72.09 53.13 40.83 

000799.SZ 酒鬼酒 257.10 835.39 2.75 3.97 5.61 93.34 64.80 45.81 

600702.SH 舍得酒业 204.02 685.50 3.81 5.35 7.22 53.59 38.08 28.27 

600779.SH 水井坊 124.95 610.22 2.19 2.88 3.60 56.97 43.41 34.71 

资料来源：Wind一致预测，川财证券研究所，股价截止时间为 2021年 9月 28日 
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