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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年9月27日-9月30日，SW休闲服务行业指数整体上涨

3.25%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第三，跑赢同期沪深300指

数约2.91个百分点。细分板块多数录得正收益，其中旅游综合板块涨幅

最高，酒店、其他休闲服务板块涨幅超1%，餐饮、景点板块录得负收益，

跌幅在1%-3%。行业上市公司中，共有6家上市公司录得正收益，大多数

个股仍录得负收益。其中，涨幅超过5%的有2家，跌幅超5%的有6家，跌

幅在5%以内的有24家。 

◼ 行业运行数据：截至2021年10月04日，我国每百人新冠疫苗接种量达

153.34剂次，其中我国每百人新冠疫苗完全接种率达72.56%，七日平均

新冠疫苗接种量下降至162.56万剂次。离岛免税方面，从2021年10月1

日至7日，三亚市凤凰机场民航进出港航班数达2159次，环比提高

10.15%，超越2019年同期水平1.41%；海口美兰国际机场进出港航班数达

2658次，环比提高10.29%，较2019年同期下降8.25%。国庆期间三亚民航

进出港航班数快速恢复。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。十一黄金周旅游数据火热，多个热

门景点门票售罄，在周边游热度不减的同时跨省出游较快恢复。长期来

看周边游、短途游将逐渐成为新的旅游方式以应对新冠疫情传播和假期

集中出行，有望带动旅游市场下沉二三线城市和乡村，并有望从假期集

中出行转向周末亲子游，逐步成为中国旅游市场新的增长引擎。短期继

续看好行业修复趋势，推荐旅游旺季即将到来，有望受益于离岛免税新

政的免税龙头中国中免等；旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益

于二三线市场市占率逐步提高的连锁酒店龙头锦江酒店、首旅酒店等，

及业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑赢沪深 300指数 

行业跑赢沪深 300。2021年 9月 27日-9月 30日，SW休闲服务行业指数整体上涨 3.25%，

涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第三位，跑赢同期沪深 300指数约 2.91个百分点。 

图 1：2021 年 9 月 27 日-9 月 30 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2 多数细分板块跑赢沪深 300  

细分板块多数跑赢沪深 300 指数。2021 年 9月 27 日-9 月 30 日，SW 休闲服务行业细分

板块多数录得正收益，其中旅游综合板块涨幅最高，酒店、其他休闲服务板块涨幅超 1%，

餐饮、景点板块录得负收益，跌幅在 1%-3%。 



                                           休闲服务行业周报（2021/09/27-2021/10/7） 

 4  

 
请务必阅读末页声明。 

 

图 2：2021 年 9 月 27 日-9 月 30 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内大多数个股录得负收益。2021 年 9 月 27 日-9 月 30 日，SW 休闲服务行业共有 6

家上市公司录得正收益，大多数个股仍录得负收益。其中，涨幅超过 5%的有 2 家，跌幅

超 5%的有 6家，跌幅在 5%以内的有 24家。 

 

1.4 估值 

本周行业估值小幅震荡，目前略低于 2016年以来的估值中枢。截至 2021 年 9 月 30 日，

SW休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 47 倍，略低于行业 2016年以来的平均估值，

本周行业估值延续小幅震荡走势。 

图 3：2021 年 9 月 27 日-9 月 30 日休闲服务行业涨幅榜（%） 图 4：2021年 9 月 27 日-9 月 30 日休闲服务行业跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 9 月 30 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

2.行业数据跟踪 

（1）国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10月 04日，我国每百人

新冠疫苗接种量达 153.34 剂次，其中我国每百人新冠疫苗完全接种率达 72.56%，

七日平均新冠疫苗接种量下降至 162.56万剂次。 

（2）海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10月 04日，全球每百人

新冠疫苗接种总量达 80.76 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 34.40%，每日

新冠疫苗接种量达 2359.62 万剂次。 

（3）海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021 年 10 月 1 日至 7日，

三亚市凤凰机场民航进出港航班数达 2159次，环比提高 10.15%，超越 2019年同期

水平 1.41%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2658次，环比提高 10.29%，较 2019

年同期下降 8.25%。国庆期间三亚民航进出港航班数快速恢复。 

3.行业重要新闻 

➢ 免税新闻 

◼ 海南将推进免税购物失信惩戒条例等自由贸易港法规的审查修改工作（北京商报，

2021/9/29） 

9月29日，海南省六届人大常委会第三十次会议表决通过《海南自由贸易港优化营商

环境条例》《海南自由贸易港反消费欺诈规定》《海南自由贸易港公平竞争条例》

《海南自由贸易港社会信用条例》。 

此次通过的四部法规成为今年6月《中华人民共和国海南自由贸易港法》颁布实施以
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来，制定出台的首批配套法规。下一步，海南将推进海南自由贸易港破产条例、市

场主体注销条例、免税购物失信惩戒条例等自由贸易港法规的审查修改工作，抓紧

在年内出台。 

◼ 助推双循环，国药三亚免税店落地（北京日报，2021/09/30） 

国药集团 9 月 30 日披露，10 月 1 日国药三亚国际免税购物公园将正式亮相，这也

是海南离岛免税购物新政的最新落地成果。 

◼ 国庆假期首日海南离岛免税购物金额1.71亿元  同比增长122%（央视新闻，

2021/10/03） 

今年国庆假期海南离岛免税销售火爆，据海口海关统计，10 月 1 日，海口海关共监

管离岛免税购物金额 1.71 亿元，同比增长 122%。 

◼ 黄金周过半离岛免税人气旺  中免集团海南活动连连销售节节高。（凤凰网，

2021/10/03） 

国庆黄金周过半，海南离岛免税市场火热势头不减，除低价大促、多倍积分、满额

抽奖等活动外，更有海南省商务厅组织海南 9 家离岛免税店通过“码上办事”的消

费一码通，为离岛旅客最高发放 888 元免税代金券，全力助推海南离岛免税购物热

潮。在政策红利的不断刺激下，作为海南旅游购物重要代表的中免集团海南 5 店的

客流量也呈现出持续增长的趋势。数据显示，国庆黄金周前三天，三亚国际免税城

销售额同比增长 52%，海口日月广场免税店销售额同比增长 153%，海口美兰机场

免税店销售额同比增长 41%。 

 

➢ 酒店新闻 

◼ 西安浐灞假日酒店正式揭幕 “全新一代假日酒店”亮相古都（美通社，2021/9/30） 

洲际酒店集团今日宣布西安浐灞假日酒店正式开业，作为西安首家全服务的“全新

一代假日”品牌酒店，载誉新生，秉承假日酒店及度假村品牌全新设计理念，注入

个性与活力，通过更独特的品牌体验为宾客带来更多惊喜，更好满足宾客高品质住

宿需求。 

◼ 北京郊区游火热 京郊酒店提前半月订满（央视网，2021/10/02） 

今年的十一假期，北京依旧是全国最热?的旅游目的地。和过去不同的是，更多北京

当地的市民放弃了出远门，而选择了在郊区的景区度假。不少景区和周边的酒店都

迎来了过去一年多、甚至更长时间最忙碌的时刻。记者在一个位于北京密云的度假

区看到，国庆假期的第一天，古北水镇和司马台长城两个游览区均出现游客大幅上

涨。景点内部几乎所有酒店 2 周前就已经被预订一空，个别主打温泉特色的酒店，

甚至在 1 个月前，就已经没有房间了。 

◼ 携程回应涉嫌“二选一”垄断：坚决支持酒店行业公平竞争（wind，2021/10/02） 
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香港万得通讯社报道，针对周末酒店 App 举报携程的涉嫌“二选一”垄断一事，携

程发布声明称，此前双方一直沟通良好，合作顺畅。坚决支持酒店行业公平竞争，

反对“二选一”，同时携程珍视所有合作伙伴。 

◼ 除了住宿还能零关税买国际大牌，酒店业首个跨境电商平台上线（东方网，

2021/10/06） 

近日，首旅如家推出的“首免全球购平台”正式上线，这也是酒店行业内的首个跨

境电商平台。据介绍，首免全球购平台作为全球商品数字化贸易的服务平台，是首

旅如家做的特殊零售渠道，有全球正品、零关税到家两大特点。目前，首免全球购

拥有 8 个商品类别，在接下来的时间商品类别还会进一步增加，让会员能购买到更

多全球正品好物。在上线仪式上，其带来了 20 款爆款商品，回馈给会员，如深受全

球女性欢迎的护肤品牌 SK-II 护肤精华露、Spa treatment 蛇毒眼膜樱花限定版、肌

美精超浸透 3D 面膜等。 

 

➢ 旅游新闻 

◼ 今年国庆游客人数将会增加 文旅部：严格落实旅游景区“限量、预约、错峰”要求

（中国网，2021/9/29） 

国务院联防联控机制就进一步做好疫情防控和疫苗接种有关情况举行发布会。一是

严格落实旅游景区“限量、预约、错峰”要求，进景区景点必须扫码登记、测量体

温、规范佩戴口罩。二是严格做好旅游各环节的疫情防控管理。要求旅行社对旅游

产品要进行充分的风险评估，合理控制团队规模。要严格落实各地在交通、住宿、

餐饮、游览、购物等方面的疫情防控要求。在游客乘车、入住、参观、就餐等环节

要做好相应的疫情防控提醒。三是要求公共图书馆、剧院、互联网上网场所、娱乐

场所以及文博单位严格落实相应的疫情防控指南，加强从业人员的健康监测和管理，

做好经营场所的通风换气、清洁消毒等工作。四是严格实施跨省旅游经营“熔断”

机制，对出现中高风险地区的省(区、市)，立即暂停旅行社和在线旅游企业经营该

省(区、市)跨省团队旅游和“机票+酒店”业务。五是暂不恢复旅行社和在线旅游企

业出入境团队旅游和“机票+酒店”业务。 

◼ 澳大利亚总理莫里森：预计将于11月开始实施旅游开放计划（金十数据，2021/10/01） 

澳大利亚总理莫里森：鉴于各地疫苗接种率不同，各州和地区将在不同的时间开始

实施旅游开放计划，但我们预计该计划将在 11 月开始实施。 

◼ 飞猪：国庆乡村民宿订单量涨560% 00后红色旅游订单量同比涨80%（TechWeb，

2021/10/05） 

10 月 1 日至 10 月 3 日，飞猪门票出票量同比去年劲增超 100%。乡村民宿订单

量比上月增长超 560%，高星级酒店订单量比上月增长 380%，租车订单量比上月增

长 150%。 
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由于暑期旅游市场遇冷，国庆假期“补偿式出游”需求较高。短途旅游热度不

减，飞猪国庆出游的订单中，本地及周边游占比近六成。同时，出游人群近七成是

90 后，00 后红色旅游订单量同比涨超 80%。 

数据显示，“十一”假期首日仅过了半天，飞猪门票出票量即超越了去年同期全天；

到 10 月 2 日，华西、华北、华南区域的景区在飞猪平台上两天的出票量已分别超

过这些区域去年整个“十一”黄金周的出票量。 

 

4.上市公司重要公告 

◼ 首旅酒店（600258）:关于非公开发行股票申请获得中国证监会发审会审核通过的

公告（2021/9/28） 

2021 年 9 月 27 日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行审

核委员会对北京首旅酒店（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）非公开发行

股票的申请进行了审核。根据审核结果，公司本次非公开发行股票的申请获得审核

通过。目前，公司尚未收到中国证监会的书面核准文件。 

◼ ST腾邦（300178）: 关于诉讼,仲裁案件进展及新增情况的公告（2021/9/29） 

公司新增诉讼、仲裁案件 2 起，新增涉诉金额合计 60.59 万元，截至本公告日，公

司被起诉类案件合计涉案金额为 429,020.61 万元。 

◼ 中国中免（601888）: 关于子公司享受企业所得税优惠政策的公告（2021/9/29） 

近日，中国旅游集团中免股份有限公司（以下简称“公司”）下属子公司接到

有关部门通知，经有关部门界定，离岛免税品销售业务符合《产业结构调整指导目

录（2019 年本）》相关规定，属鼓励类产业。 

根据《财政部 税务总局关于海南自由贸易港企业所得税优惠政策的通知》（财

税〔2020〕31 号）、《国家税务总局海南省税务局关于海南自由贸易港企业所得税

优惠政策有关问题的公告》（国家税务总局海南省税务局公告 2020 年第 4 号）等

相关规定，并结合公司经营情况，经判断，公司下属子公司中免集团三亚市内免税

店有限公司、海南省免税品有限公司、海免海口美兰机场免税店有限公司、琼海海

中免免税品有限公司、海免（海口）免税店有限公司、中免凤凰机场免税品有限公

司 6 家子公司可享受 15%的企业所得税优惠税率，自 2020 年 1 月 1 日起执行至

2024 年 12 月 31 日。 

上述事项不影响公司已披露的《2020 年年度报告》。本次享受企业所得税优惠政策

后，将对公司 2021 年第三季度业绩产生积极影响，预计影响金额将达到 2020 年经

审计归属于上市公司股东净利润的 10%以上，具体金额以公司 2021 年第三季度报

告披露的数据为准。 
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5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。十一黄金周旅游数据火热，多个热门景点门票售罄，在周

边游热度不减的同时跨省出游较快恢复。长期来看周边游、短途游将逐渐成为新的

旅游方式以应对新冠疫情传播和假期集中出行，有望带动旅游市场下沉二三线城市

和乡村，并有望从假期集中出行转向周末亲子游，逐步成为中国旅游市场新的增长

引擎。短期继续看好行业修复趋势，推荐旅游旺季即将到来，有望受益于离岛免税

新政的免税龙头中国中免等；旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益于二三线

市场市占率逐步提高的连锁酒店龙头锦江酒店、首旅酒店等，及业绩恢复弹性较好

的人工景区龙头宋城演艺等。 

 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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