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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210927-20211003）       维持评级 

新能源车销量持续提升                                看好 

2021年 9月 30日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210927-20211003），沪深 300 涨跌幅为 0.35%，创业

板涨跌幅为-0.84%，汽车行业涨跌幅为-2.94%，在中信一级 30 个行业排名

第 16位。 

➢ 细分行业： 摩托车及其他以 1.92 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业

以-5.03 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 充电桩、共享汽车分别以-0.83 %、-1.86 %的周涨跌幅排

行最前，锂电池、乙醇汽油行业分别以-5.47 %、-4.66 %的周涨跌幅排行最

后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210927-20211003）26 只个股实现

正收益。其中，北汽蓝谷以 22.99 %的涨跌幅排行首位，海马汽车以-15.37 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 9 月 30 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

36.27，新能源汽车的 PE(TTM)为 64.70。 

行业要闻 

1） 交通运输部：高速公路服务区充电桩保有量达 10836 个 

2） 中软协成立智能车分会，助力汽车产业数智化升级 

3） 上海：完善汽车制造业和服务业的融合体系 

4） 工信部：各车企要加强汽车数据安全、网络安全、软件升级等安全管理 

5） 通用汽车(GM.US)将从 2023 年开始在其汽车中搭载基于云计算的系

统； 

6） 劳斯莱斯发布首款电动车。 

投资建议 

芯片供应问题叠加上年基数偏高，近期的乘用车产销量仍将低于去年

同期。但随着东南亚疫情峰值的过去，芯片供应问题将逐步缓解，积压的

消费预计将在年末有所回暖。新能源车方面，目前在基础设施较为完善的

城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车渗透率还将逐步提升。

建议关注新能源产业链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：当升科技、

欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉股份、星源材质、恩捷股份、长城汽

车。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：将节能环

保、新能源汽车等产业作为新经济增长

点 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210927-20211003），沪深 300 涨跌幅为 0.35%，创业板涨跌幅为-0.84%，汽车行业涨跌幅为-2.94%，

在中信一级 30 个行业排名第 16 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210927-20211003）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中摩托车及

其他以 1.92 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-5.03 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210927-20211003）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中充电桩、共享汽车分别以-0.83 %、

-1.86 %的周涨跌幅排行最前，锂电池、乙醇汽油行业分别以-5.47 %、-4.66 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210927-20211003）26 只个股实现正收益。其中，北汽蓝谷

以 22.99 %的涨跌幅排行首位，海马汽车以-15.37 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 9 月 30 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 36.27，新能源汽车的 PE(TTM)为 64.70。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 交通运输部：高速公路服务区充电桩保有量达 10836 个 

9 月 26 日，在国新办新闻发布会上，交通运输部新闻发言人、政策研究室负责人孙文剑表示，目前已

在高速公路服务区新增充电桩 439 个，保有量达到了 10836 个，新配置充电桩服务区 95 个，配置充电桩服

务区达到了 2318 个。在公路、水陆客运枢纽也在加快推进充电桩的建设，为新能源电动车用户的绿色出行

提供便利。 

(信息来源：中国网，汽车汽车工业协会) 

➢ 中软协成立智能车分会，助力汽车产业数智化升级 

9 月 27 日，2021 智博会汽车电子(软件)产业发展论坛成功召开之际，中国软件行业协会智能网联汽车

行业分会(以下简称“中软协智能车分会”)正式成立。未来，中软协智能车分会将为智能网联汽车产业的企

事业单位、高等院校等，搭建交流互动平台，开展政策研究、理念传播、标准推动、人才培养、行业交流

等业务。致力于我国智能网联汽车服务领域软件安全、标准建设等方面的公益事业，推动我国软件产业、

智慧出行、出行安全、智能制造等产业的深度融合，助力实现中国汽车产业的高质量发展。 

➢ 上海：完善汽车制造业和服务业的融合体系 

上海市推动先进制造业和现代服务业深度融合发展的实施意见正式发布。意见提出，完善汽车制造业

和服务业的融合体系。重点聚焦汽车“新四化”领域，拓展移动出行服务，建立网约汽车、租赁汽车、共

享汽车等为主体的智慧出行服务体系。以贷款、保险等金融方式带动销售和后服务，构建汽车金融服务平

台，打造覆盖从买车、用车、养车到车生活的全周期汽车后市场服务平台。深化智能交通、物联网、5G 通

信应用，打造国家智能汽车创新发展平台。 

(信息来源：财联社，wind) 

➢ 工信部：各车企要加强汽车数据安全、网络安全、软件升级等安全管理 

据工信部网站消息，9 月 29 日上午，装备工业一司、网络安全管理局以视频会议方式组织召开了《关

于加强智能网联汽车生产企业及产品准入管理的意见》（后称“《意见》”）宣贯会。会议指出，各汽车生产
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企业要充分把握智能网联汽车发展新趋势、抓住新机遇，全面加强汽车数据安全、网络安全、软件升级、

功能安全和预期功能安全管理，切实保证产品质量和生产一致性。地方主管部门要和汽车生产企业、检测

机构、行业组织加强协同、形成合力，共同做好《意见》落实工作，推动智能网联汽车产业高质量发展。 

(信息来源：证券时报网，wind) 

➢ 通用汽车(GM.US)将从 2023 年开始在其汽车中搭载基于云计算的系统 

通用汽车(GM.US)正在涉足软件服务领域，并宣布将从 2023 年开始将一个名为 Ultifi 的平台用于新车

型。其想法是使用基于云计算的系统进行无线升级，并为汽车提供类似智能手机的新功能，比如启动汽车

时的面部识别，目前特斯拉(TSLA.US)已经做到了这一点。通用周三表示，Ultifi 平台为各种应用程序和服

务奠定了基础。软件服务从来不是汽车制造商的强项，消费者通常依赖智能手机来提供导航和其他服务。

通用汽车之前开发的安吉星(OnStar)系统并未给通用带来强劲的收入，而其竞争对手开发的系统通常都以失

败告终。通用汽车正在考虑一些先进的功能。例如，汽车可以设置在学校区域附近自动减速。该系统还可

能搭载 V2X 应用程序，可以让同样搭载该程序的车辆之间进行通信，以提醒司机注意危险以及进行道路状

况变化的预警。 

(信息来源：智通财经，Wind) 

➢ 劳斯莱斯发布首款电动车 

劳斯莱斯周四（9 月 30 日）发布了其首款纯电动汽车“闪灵”（Spectre），将在今年 12 月进行道路测试，

并在 2023 年首次交付给客户。据介绍，本款纯电动劳斯莱斯将在全球进行路试，累计里程预计达 50 万公

里。此款纯电动车将成为劳斯莱斯进行全面电动化的开端，劳斯莱斯 CEO 托斯顿・穆勒・乌特弗斯称，2030

年劳斯莱斯将实现全面电动化，并确认公司在 2030 年以后将不再生产内燃机汽车。 

（信息来源：wind） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 
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公告日期 证券代码 公告标题 

2021-09-30 603306.SH 
华懋科技:董事关于《关于对华懋（厦门）新材料科技股份有限公司关联交易事项的问询函》

有关事项之意见 

2021-09-30 603306.SH 华懋科技:关于华懋(厦门)新材料科技股份有限公司对外投资事宜专项法律意见书 

2021-09-30 002594.SZ 比亚迪:关于向参股公司购买设备暨关联交易的公告 

2021-09-30 601127.SH 
小康股份:中国国际金融股份有限公司关于小康股份子公司转让参股公司股权暨关联交易的

核查意见 

2021-09-30 601127.SH 小康股份:关于使用闲置募集资金临时补充流动资金的公告  

2021-09-30 601127.SH 小康股份:关于子公司转让参股公司股权暨关联交易的公告 

2021-09-30 601127.SH 小康股份:中国国际金融股份有限公司关于使用闲置募集资金临时补充流动资金的核查意见  

2021-09-30 601689.SH 拓普集团:关于变更部分募集资金用途并永久补充流动资金的公告  

2021-09-30 601689.SH 
拓普集团:招商证券股份有限公司关于宁波拓普集团股份有限公司变更部分募集资金用途并

永久补充流动资金的核查意见 

2021-09-30 600303.SH 曙光股份:关于转让子公司股权的公告 

2021-09-30 600303.SH 曙光股份:独立董事关于转让子公司股权的独立意见 

2021-09-30 603982.SH 
泉峰汽车:德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）关于南京泉峰汽车精密技术股份有限公司

以自筹资金预先投入可转换公司债券募集资金承诺投资项目情况的专项审核报告  

2021-09-30 603982.SH 泉峰汽车:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告  

2021-09-30 603982.SH 
泉峰汽车:中国国际金融股份有限公司关于南京泉峰汽车精密技术股份有限公司以募集资金

置换预先投入募投项目自筹资金的核查意见 

2021-09-30 600676.SH 交运股份:关于收购上海交运日红国际物流有限公司 34%股权事项完成公告 

2021-09-30 603035.SH 常熟汽饰:关于认购股权投资基金份额的公告 

2021-09-29 000338.SZ 潍柴动力:潍柴动力股份有限公司关于对全资子公司增资的公告  

2021-09-29 000338.SZ 
潍柴动力:中信证券股份有限公司关于潍柴动力股份有限公司对控股子公司增资暨与关联方

共同投资事项的核查意见 

2021-09-29 000338.SZ 
潍柴动力:潍柴动力股份有限公司独立董事关于公司对控股子公司增资暨关联交易的独立意

见 

2021-09-29 000338.SZ 潍柴动力:潍柴动力股份有限公司关于对控股子公司增资暨关联交易的公告  

2021-09-29 002865.SZ 钧达股份:钧达股份关于重大资产重组相关承诺事项的公告  

2021-09-29 002865.SZ 钧达股份:重大资产购买暨关联交易实施情况报告书 

2021-09-29 002865.SZ 钧达股份:关于回购注销部分限制性股票减少注册资本通知债权人的公告  

2021-09-29 002865.SZ 
钧达股份:北京植德律师事务所关于海南钧达汽车饰件股份有限公司重大资产购买暨关联交

易项目之实施情况的法律意见书 

2021-09-29 002865.SZ 
钧达股份:华泰联合证券有限责任公司关于海南钧达汽车饰件股份有限公司重大资产购买暨

关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见 

2021-09-29 002865.SZ 钧达股份:钧达股份关于重大资产重组实施完成的公告  

2021-09-29 002906.SZ 
华阳集团:关于 2021 年股票期权激励计划内幕信息知情人及激励对象买卖公司股票情况的自

查报告 

2021-09-29 603529.SH 爱玛科技:关于参与设立的投资基金完成私募投资基金备案的公告  

2021-09-29 601689.SH 拓普集团:关于提前归还部分募集资金的公告 

2021-09-28 600303.SH 曙光股份:关于对辽宁曙光汽车集团股份有限公司关联交易相关事项的问询函  

2021-09-28 603922.SH 
金鸿顺:控股股东及股东签署《股份转让协议》、公司实际控制人拟发生变更的提示性公告暨

公司复牌公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D640E7092128&id=127070502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D640E7092128&id=127070502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D70F9A6E2128&id=127070500&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=61A4FD202115&id=127068206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D221FE52114&id=127067302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D221FE52114&id=127067302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D8F64BF2114&id=127067308&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D29E0092114&id=127067594&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D26EB8E2114&id=127067586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A60895D220FF&id=127059520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5D4D68020FF&id=127059528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5D4D68020FF&id=127059528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CDA766920FB&id=127057506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A7E514E20FB&id=127057474&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE4F850320F7&id=127056064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE4F850320F7&id=127056064&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE4F84F320F7&id=127056274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6B7DA4320F7&id=127056008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6B7DA4320F7&id=127056008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BD49BF920F7&id=127055814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8F16158620F7&id=127055608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D7C00962056&id=127044384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D3175DD2056&id=127044172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D3175DD2056&id=127044172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D3175D72056&id=127044162&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D3175D72056&id=127044162&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D3175DA2056&id=127044168&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C78C38302052&id=127043456&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C78227702052&id=127043284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C78C382D2052&id=127043454&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C79239C32052&id=127043258&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C79239C32052&id=127043258&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7A842602052&id=127043440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7A842602052&id=127043440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DDAAF9DB2052&id=127043296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9E9A128204B&id=127042036&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9E9A128204B&id=127042036&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B73824D2032&id=127033636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA1DC9D2202F&id=127033046&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0BB443C22087&id=127047702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C3969F71F91&id=127020122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C3969F71F91&id=127020122&type=1
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2021-09-28 603166.SH 
福达股份:全州福达汽车零部件有限公司拟收购资产涉及的桂林福达全州机械制造有限公司

部分房地产价值资产评估报告 

2021-09-28 603166.SH 福达股份:关于全资子公司购买土地使用权及其地面在建厂房暨关联交易的公告  

2021-09-28 603166.SH 
福达股份:国泰君安证券股份有限公司关于桂林福达股份有限公司全资子公司购买土地使用

权及房屋建筑物暨关联交易的核查意见 

2021-09-28 601238.SH 广汽集团:关于第二期股票期权激励计划预留期权限制行权的提示性公告  

2021-09-28 603596.SH 伯特利:关于增加预计公司 2021 年度日常关联交易的公告 

2021-09-28 603197.SH 保隆科技:2021 年半年度权益分派实施公告 

2021-09-28 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-09-28 603109.SH 神驰机电:2021 年限制性股票激励计划首次授予结果公告  

2021-09-28 600303.SH 曙光股份:关于购买资产的关联交易公告 

2021-09-28 600303.SH 曙光股份:关于补充确认关联交易的公告 

2021-09-27 000550.SZ 江铃汽车:江铃汽车关于公司拟与关联方共同出资设立公司的公告  

2021-09-27 300707.SZ 威唐工业:关于对深圳证券交易所重组问询函的回复公告  

2021-09-27 300707.SZ 威唐工业:沃克森(北京)国际资产评估有限公司关于深圳证券交易所重组问询函的回复  

2021-09-27 300707.SZ 
威唐工业:关于无锡威唐工业技术股份有限公司发行股份及支付现金购买资产之补充法律意

见书 

2021-09-27 300707.SZ 
威唐工业:国金证券《关于对无锡威唐工业技术股份有限公司的重组问询函》相关问题之核查

意见 

2021-09-27 603809.SH 豪能股份:关于公司与泸州高新技术产业开发区管理委员会签署《投资合作协议》的进展公告  

2021-09-27 002355.SZ 兴民智通:关于披露发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案后的进展公告  

2021-09-27 603788.SH 宁波高发:关于设立全资子公司的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

国民经济持续稳定恢复，企业生产经营活动总体延续稳步扩张态势，虽然汽车行业仍然面临下行压力，

但是汽车行业整体向好的趋势不变。同时，乘用车市场消费结构持续优化，自主品牌逐步崛起，豪华车持

续领跑市场，新能源汽车渗透率稳步提升，不乏结构性投资机会。 

我们认为 2021 下半年，汽车行业选股建议关注 2 条主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=330FED671F81&id=127018796&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=330FED671F81&id=127018796&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=099713A51F81&id=127018410&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBA392CD1F80&id=127018396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBA392CD1F80&id=127018396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD9E28321F73&id=127013786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CA1150D1F73&id=127013272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A284A491F6E&id=127011178&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92886D271F6B&id=127010390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92886D271F6B&id=127010390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=81BED0F31F67&id=127009554&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=416CC7701F67&id=127009346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41BFD6B11F67&id=127009472&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2310AF4E1EA8&id=126995988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04ABACBF1EA7&id=126995714&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04A5F9901EA7&id=126995712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=199612FE1EA7&id=126995716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=199612FE1EA7&id=126995716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04E5E1B41EA7&id=126995820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04E5E1B41EA7&id=126995820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2834D7F21EA2&id=126995196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E72AEA7B1E9F&id=126995092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=34F952B11E9C&id=126994854&type=1
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➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

芯片供应问题叠加上年基数偏高，近期的乘用车产销量仍将低于去年同期。但随着东南亚疫情峰值的

过去，芯片供应问题将逐步缓解，积压的消费预计将在年末有所回暖。新能源车方面，目前在基础设施较

为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车渗透率还将逐步提升。建议关注新能源产业

链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉股份、星源材质、

恩捷股份、长城汽车。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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