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[Table_Title] 材料 材料Ⅱ 

人造金刚石专业厂商，将受益培育钻石行业高速发展 

 
 [Table_Summary]  人造金刚石专业厂商，开启高速成长。公司专业从事人造金刚石产品

研发、生产和销售，包括金刚石单晶、金刚石微粉和培育钻石三大核

心产品体系，并继续努力在多个细分产品领域实现技术突破。近年来

得益于（1）工业金刚石需求景气、价格有所上涨，（2）培育钻石行

业高速发展、公司产品明显进步，公司开启高速成长。公司预计今年

1-9 月将实现收入 3.3 亿元~3.6 亿元，同比增长 98%~116%；将实现归

母净利润 1.6 亿元~1.7 亿元，同比增长 269%~292%。公司 IPO 募投资

金中 5.16 亿元将用于宝晶新材料工业金刚石及合成钻石智能化工厂

建设，继续扩充产能。 

培育钻石行业空间广阔，公司产品进步明显。培育钻石正成为全球钻

石消费的新兴选择，行业数据显示，今年 1-8 月印度累计进口培育毛

石 7.08 亿美元、同比增长 255%、渗透率 5.8%，累计出口培育钻石 7.13

亿美元、同比增长 178%、渗透率 4.2%，行业正在高速发展、渗透率较

低、未来发展空间巨大。目前公司已批量化生产 2-10 克拉大颗粒高品

级培育钻石，处于实验室技术研究阶段的大颗粒培育钻石可达到 25

克拉，由公司支持完成的“宝石级无色钻石合成结构”研发项目被河

南省科学技术厅确认为科学技术成果。 

关注人造金刚石新应用领域，储备 CVD 法技术及生产。人造金刚石属

于先进无机非金属材料，力学、热学、光学、电学等领域性能优良，

将不断拓展在新型功能性材料、时尚消费等新领域应用。公司也在努

力开展 CVD 法的技术研究并探索金刚石膜产品在光、热、电、声等新

兴领域的产业化应用，公司募投项目研发中心建设项目中即规划了

CVD 钻石片生产制造及功能应用研究项目。 

盈利预测与投资建议：预计 2021 年-2023 年公司营业收入分别为 5.19

亿元、9.49 亿元、14.74 亿元，归母净利润分别为 2.22 亿元、4.18

亿元和 6.38 亿元，对应 EPS 分别为 3.67 元、6.92 元和 10.57 元，首

次覆盖给予“买入”评级。 

风险提示：工业金刚石价格波动，培育钻石行业发展低于预期。 

 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 60/15 

总市值/流通(百万元) 12,248/3,062 

12 个月最高/最低(元) 250.00/202.88 
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 盈利预测和财务指标： 

指标/年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 244.89  519.22  949.23  1474.17  

    增长率 10.67% 112.02% 82.82% 55.30% 

归属母公司净利润（百万元） 73.00  221.78  417.71  637.95  

    增长率 15.64% 203.83% 88.34% 52.73% 

每股收益 EPS（元） 1.21  3.67  6.92  10.57  

PE 168  55  29  19  

PB 27.51  18.35  11.29  7.11  

资料来源：wind，太平洋证券 
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利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 
 

现金流量表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 244.89 519.22 949.23 1474.17   净利润 73.00  221.78  417.71  637.95  

营业成本 138.13 211.23 372.32 581.55   折旧与摊销 29.70  35.46  30.13  30.80  

营业税金及附加 0.86 1.92 3.80 5.90   财务费用 1.99  4.29  2.38  10.34  

销售费用 4.71 10.38 18.98 29.48   资产减值损失 -2.56  0.00  0.00  0.00  

管理费用 8.33 18.17 33.22 51.60   经营营运资本变动 73.85  6.63  24.03  31.83  

财务费用 1.99 4.29 2.38 10.34   其他 -75.76  0.00  0.00  0.00  

资产减值损失 -2.56 0.00 0.00 0.00   经营活动现金流净额 100.21  268.17  474.25  710.90  

投资收益 0.20 0.00 0.00 0.00   资本支出 -151.79  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00   其他 59.09  0.00  0.00  0.00  

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00   投资活动现金流净额 -92.70  -10.00  -10.00  -10.00  

营业利润 90.50 254.41 483.56 739.34   短期借款 2.00  -10.00  0.00  0.00  

其他非经营损益 -5.71 3.46 1.66 1.95   长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 84.79 257.87 485.22 741.28   股权融资 0.00  0.00  0.00  0.00  

所得税 11.79 36.09 67.51 103.33   支付股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

净利润 73.00 221.78 417.71 637.95   其他 -1.44  -22.62  -2.38  -10.34  

少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00   筹资活动现金流净额 0.56  -32.62  -2.38  -10.34  

归属母公司股东净利

润 
73.00 221.78 417.71 637.95   现金流量净额 7.60  225.55  461.87  690.57  

                      

资产负债表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E   财务分析指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 128.09 353.64 815.51 1506.08   成长能力         

应收和预付款项 62.25 126.68 235.90 364.67   销售收入增长率 10.67% 112.02% 82.82% 55.30% 

存货 97.12 148.50 261.76 408.87   营业利润增长率 9.90% 181.11% 90.07% 52.89% 

其他流动资产 88.51 15.07 27.55 42.79   净利润增长率 15.64% 203.83% 88.34% 52.73% 

长期股权投资 287.16 287.16 287.16 287.16   EBITDA 增长率 14.07% 140.76% 75.43% 51.23% 

投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00   获利能力         

固定资产和在建工程 368.52 352.17 335.16 317.48   毛利率 43.59% 59.32% 60.78% 60.55% 

无形资产和开发支出 29.50 26.38 23.27 20.15   三费率 10.21% 10.53% 9.75% 10.20% 

其他非流动资产 -266.15 -272.16 -272.16 -272.16   净利率 29.81% 42.72% 44.00% 43.28% 

资产总计 795.00 1037.46 1714.15 2675.03   ROE 16.40% 33.23% 38.50% 37.02% 

短期借款 10.00 0.00 0.00 0.00   ROA 9.18% 21.38% 24.37% 23.85% 

应付和预收款项 235.59 289.13 542.74 858.70   ROIC 22.54% 56.44% 97.40% 135.37% 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00   EBITDA/销售收入 49.89% 56.66% 54.37% 52.94% 

其他负债 104.17 80.96 86.33 93.31   营运能力         

负债合计 349.76 370.08 629.07 952.00   总资产周转率 0.36  0.57  0.69  0.67  

股本 45.28 60.37 60.37 60.37   固定资产周转率 1.09  1.95  3.80  6.34  

资本公积 123.14 108.05 108.05 108.05   应收账款周转率 4.23  5.76  5.47  5.11  

留存收益 277.17 498.95 916.66 1554.61   存货周转率 1.33  1.72  1.81  1.73  

归属母公司股东权益 445.24 667.38 1085.08 1723.03   
销售商品提供劳务收到

现金/营业收入 
59.31% — — — 

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00   资本结构         

股东权益合计 445.24 667.38 1085.08 1723.03   资产负债率 44.00% 35.67% 36.70% 35.59% 

负债和股东权益合计 795.00 1037.46 1714.15 2675.03   带息债务/总负债 2.86% 0.00% 0.00% 0.00% 

业绩和估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E   流动比率 1.36  2.17  2.42  2.64  

EBITDA 122.19 294.17 516.07 780.47   速动比率 1.01  1.67  1.94  2.18  

PE 167.79 55.23 29.32 19.20   每股指标         

PB 27.51 18.35 11.29 7.11   每股收益 1.21  3.67  6.92  10.57  

PS 50.02 23.59 12.90 8.31   每股净资产 7.37  11.05  17.97  28.54  

EV/EBITDA 74.27  40.39  22.13  13.75    每股经营现金 1.66  0.00  0.00  0.00  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从

业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经

历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 
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