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	一、市场表现
	国庆期间，受能源危机、美国债务违约风险暂缓等多重因素影响，全球股市出现波动，整体呈现先抑后扬的走势。
	二、影响因素及分析
	国庆期间，能源问题备受关注，欧美能源危机愈演愈烈，而国内受供应影响，煤炭、钢铁、化工等强周期板块依然
	1.受清洁能源转型影响，欧美能源危机愈演愈烈。多国发生哄抢汽油、电网崩溃事件，包括欧盟27国、英国、
	2.国内方面，产能受限的影响下，煤炭、钢铁、化工等强周期板块的涨价预期仍存。叠加国庆期间，山西突发强
	经济基本面上，随着经济增速持续下行，政策稳增长也在持续发力，财政政策保持积极，货币政策或朝宽信用方向
	1.国庆期间中美双方代表在苏黎世会晤，中美关系进一步缓和。双方同意采取行动，落实9月10日两国元首通
	三、结论与操作建议
	主要逻辑：标的指数仍以震荡行情看待，震荡区间整体在4800点至5100点之间；股指期权10月合约将于
	一、成交持仓情况
	因10月合约即将到期，本周沪深300指数期权持仓量整体由近月逐步移仓至远月合约，当前各合约总持仓整体
	从各行权价持仓分布上看，当前IO2110看涨期权上方行权价为5000至5200点持仓依旧分布较为密集
	二、波动率水平
	因国庆假期的结束，隐含波动率整体呈现震荡回落走势，其中IO2110平值看涨隐含波动率由节后开盘21%
	从看涨看跌隐含波动率差值上看，当前看涨期权隐波略高于看跌期权隐波，当前两者差值在0.8%左右。从近期
	时间上，沪深300指数期权主力10月合约剩余5个交易日，后期时间价值衰减极快。
	三、曲面结构
	本周各期权合约看涨看跌隐含波动率依旧呈现为略微“中间低两边高”的微笑结构，深度实值看涨期权时间价值依
	期限结构上看，隐含波动率呈现略微的近低远高特性，波动率存略微放大预期。
	四、套利分析

