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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（9.24-9.30）沪深 300 指数上涨 0.27%，家电（中信）板块上涨 1.28%，

行业跑赢大盘 1.01 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 4。细分子行业

方面，厨房电器 1.54%、白色家电 3.19%、照明电工及其他-3.66%、小家电

-2.58%、黑色家电-5.45%。个股方面，近五个交易日火星人（+11.37%）、*ST

圣莱（+6.75%）和长青集团（+5.60%）涨幅居前，融捷健康（-12.47%）、得

邦照明（-11.66%）和深康佳 A（-11.33%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

空调线下销额同比下降 21.24%，销量同比下降 24.08%；线上销额同比下降

7.32%，销量同比下降 17.17%。冰箱线下销额同比下滑 7.45%，销量同比下

滑 19.63%；线上销额同比上涨 36.58%，销量同比上涨 19.09%。洗衣机线下

销额同比下降 13.75%，销量同比下降 25.41%；线上销额同比上涨 29.87%，

销量同比上涨 8.97%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

彩电线下销额同比下降 4.86%，销量同比下降 20.17%，线下产品均价为 4829

元，均价同比上涨 815 元；线上销额同比上涨 23.24%，销量同比上涨 1.47%，

线上产品均价为 2668 元，均价同比提升 471 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计， 2021年第38周（2021.9.13-2021.9.19）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比增加-14.93%、-15.54%和 0.09%，

销量分别同比下降 20.92%、20.65%和 15.97%；线上销额分别同比上涨-2.88%、

-1.55%和 8.39%，销量分别同比下降 20.98%、18.32%和 12.93%。 

小家电方面：据奥维云网（ AVC ）数据统计， 2021 年第 38 周

（2021.9.13-2021.9.19）豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比

下降 12.2%、9.36%、23.2%和 8.49%，销量分别同比下降 8.88%、2.51%、17.25%

和 3.61%；线上销额分别同比上涨-5.5%、-7.64%、1.63%和-21.59%，销量分

别同比下降-7.78%、-6.7%、-7.29%和-20.1%。 

 家电行业要闻 

中国智能投影市场 8 月线上销量增幅达 44% 

八部门联合印发计划：2023 年底物联网连接数突破 20 亿 

亚马逊推出家庭机器人 

 重点公司动态 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

尤越 

022-23839033 

youyue@bhzq.com 
 
 

[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

白色家电 看好 

黑色家电 中性 

小家电 看好 

厨房电器 看好 

照明电工及其他 中性 

 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

美的集团 增持 

海尔智家 增持 

格力电器 增持 

北鼎股份 增持 

浙江美大 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

 

 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 

14056

14256

14456

14656

14856

15056

15256

15456

15656

15856

16056

2
1
-0

7

2
1
-0

7

2
1
-0

7

2
1
-0

7

2
1
-0

8

2
1
-0

8

2
1
-0

8

2
1
-0

8

2
1
-0

9

2
1
-0

9

2
1
-0

9

2
1
-0

9

2
1
-0

9

2
1
-1

0

家电(中信) 沪深300



                                       家电行业周报 

请务必阅读正文之后的声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       2 of 12 

 

海尔智家：关于以集中竞价交易方式回购 A 股股份的进展公告 

新宝股份：关于回购股份方案实施完成的公告 

 投资建议 

据产业在线统计数据显示，2021年 10 月家用空调行业总排产计划 981.5 万台，

较去年同期生产实绩增长 4.6%。从排产数据来看，行业整体较去年同期实现

了小幅增长。原材料价格方面，从 5 月起价格已有所回落，虽然目前仍然处

于较高价位区间，但持续增长的预期已经难以维持。年初至今，受原材料价

格上升、终端销售不及预期等因素的影响，家电行业估值持续回落，尤其白

色家电板块估值大幅回调，我们认为已具备长线配置价值。投资建议方面我

们建议关注以下几点：1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点的低估值龙

头；2、新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴

品类家电行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团

（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）

和浙江美大（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（9.24-9.30）沪深 300 指数上涨 0.27%，家电（中信）板块上涨 1.28%，行业

跑赢大盘 1.01 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 4。 

图 1：家电行业在 30 个中信一级行业中排名第 4（9.24-9.30） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，厨房电器 1.54%、白色家电 3.19%、照明电工及其他-3.66%、

小家电-2.58%、黑色家电-5.45%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（9.24-9.30） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日火星人（+11.37%）、*ST 圣莱（+6.75%）和长青集团

（+5.60%）涨幅居前，融捷健康（-12.47%）、得邦照明（-11.66%）和深康佳 A

（-11.33%）跌幅居前。 
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图 3：近五个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近五个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 

资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

空调线下销额同比下降 21.24%，销量同比下降 24.08%；线上销额同比下降 7.32%，

销量同比下降 17.17%。冰箱线下销额同比下滑 7.45%，销量同比下滑 19.63%；线

上销额同比上涨 36.58%，销量同比上涨 19.09%。洗衣机线下销额同比下降 13.75%，

销量同比下降 25.41%；线上销额同比上涨 29.87%，销量同比上涨 8.97%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

彩电线下销额同比下降 4.86%，销量同比下降 20.17%，线下产品均价为 4829 元，

均价同比上涨 815 元；线上销额同比上涨 23.24%，销量同比上涨 1.47%，线上产

品均价为 2668 元，均价同比提升 471 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计， 2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比增加-14.93%、-15.54%和 0.09%，

销量分别同比下降20.92%、20.65%和15.97%；线上销额分别同比上涨-2.88%、-1.55%

和 8.39%，销量分别同比下降 20.98%、18.32%和 12.93%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 38 周（2021.9.13-2021.9.19）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比下降 12.2%、9.36%、23.2%

和 8.49%，销量分别同比下降 8.88%、2.51%、17.25%和 3.61%；线上销额分别同

比上涨-5.5%、-7.64%、1.63%和-21.59%，销量分别同比下降-7.78%、-6.7%、-7.29%

和-20.1%。 
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图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

3、家电行业要闻 

1、中国智能投影市场 8 月线上销量增幅达 44% 
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2021年 8月中国智能投影市场(不含激光电视)在经历 7月回落之后重回增长轨道。

其中线上销量线上销量为 29.2 万台，同比增长 44%，环比增长 52%;销售额为 6.5

亿元，同比增长 67%，环比增长 56%。（家电消费网） 

2、八部门联合印发计划：2023 年底物联网连接数突破 20 亿 

工业和信息化部等八部门近日联合印发《物联网新型基础设施建设三年行动计划

(2021—2023 年)》，明确到 2023 年底，在国内主要城市初步建成物联网新型基础

设施，物联网连接数突破 20 亿。 

《行动计划》明确，到 2023 年底，突破一批制约物联网发展的关键共性技术，培

育一批示范带动作用强的物联网建设主体和运营主体，催生一批可复制、可推广、

可持续的运营服务模式，导出一批赋能作用显著、综合效益优良的行业应用，构

建一套健全完善的物联网标准和安全保障体系。 

《行动计划》提出行动的具体目标，包括创新能力有所突破，高端传感器、物联

网芯片等关键技术水平和市场竞争力显著提升;物联网与 5G、人工智能、区块链

等技术深度融合应用取得产业化突破;物联网新技术、新产品、新模式不断涌现等。

（家人民日报） 

3、亚马逊推出家庭机器人 

亚马逊周二公布了一款名为 Astro 的家庭机器人，这款家庭机器人可以承担家庭

监控、设置日常事务和提醒等任务，还可以播放音乐和电视节目。亚马逊还和迪

士尼达成合作协议，将其智能助手 Amazon Alexa 用于后者的度假酒店。（格隆汇） 

4、重点公司动态 

1、海尔智家：关于以集中竞价交易方式回购 A 股股份的进展公告 

回购方案的实施情况： 2021 年 9 月当月未实施回购；本次回购实施起始日至 2021

年 9 月底，公司已累计回购股份 71,838,966 股，占公司总股本的比例为 0.76%，

购买的最高价为 32.80 元 /股、最低价为 24.89 元 /股，已支付的总金额为

1,994,364,263.42 元 

一、 回购股份的基本情况 

海尔智家股份有限公司（简称“公司”）于 2021 年 3 月 5 日召开第十届董事会第
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十六次会议，审议通过了《海尔智家股份有限公司关于回购部分社会公众股份方

案的议案》，同意公司以集中竞价的方式使用自有资金回购部分公司 A 股股份，

回购价格为不超过人民币 46 元/股，拟回购总金额不超过人民币 40 亿元且不低于

20 亿元，回购数量不超过 8,696 万股，实施期限为自董事会审议通过回购股份方

案之日起 12 个月内。公司于 2021 年 3 月 6 日披露了《海尔智家股份有限公司关

于回购部分 A 股社会公众股份方案的报告书》 (具体内容请参见公司于 2021 年 3

月 6 日披露于上海证券交易所网站和公司指定信息披露报刊的相关公告）。 

根据《上海证券证券交易所上市公司回购股份实施细则》（以下简称“《回购细则》”）

等相关规定，现将公司回购股份进展情况公告如下： 

2021 年 9 月当月未实施回购；本次回购实施起始日至 2021 年 9 月底，公司已累

计回购股份 71,838,966 股，占公司总股本的比例为 0.76%，购买的最高价为 32.80

元/股、最低价为 24.89 元/股，已支付的总金额为 1,994,364,263.42 元。 

上述回购符合相关法律法规规定及公司回购股份方案的要求。 

二、 其他说明 

公司将严格按照《回购细则》等相关规定及公司回购股份方案，在回购期限内根

据市场情况择机做出回购决策并予以实施，并根据回购股份事项进展情况及时履

行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

2、新宝股份：关于回购股份方案实施完成的公告 

广东新宝电器股份有限公司于 2021 年 7 月 2 日召开的第六届董事会第三次临时

会议审议通过了《关于回购部分社会公众股份方案的议案》，同意公司以集中竞

价交易方式使用自有资金回购公司部分股份，回购股份价格不超过人民币 40 元/

股，回购股份的资金总额为人民币 1.0 亿元—1.5 亿元，回购实施期限为自董事

会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。公司于 2021 年 7 月 3 日披露了《关

于回购部分社会公众股份的报告书》。具体内容详见公司于 2021 年 7 月 3 日刊

登在《中国证券报》、《证券时报》、《证券日报》、《上海证券报》及巨潮资

讯网（ http://www.cninfo.com.cn ）上的相关公告。 

截至本公告披露日，本次回购股份方案已实施完毕。根据中国证券监督管理委员

会《上市公司回购社会公众股份管理办法（试行）》、《关于上市公司以集中竞价

交易方式回购股份的补充规定》、《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》

（以下简称“《实施细则》”）等相关法规规定，现将公司回购实施结果公告如
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下： 

一、回购股份实施情况 

公司于 2021 年 7 月 8 日首次实施股份回购，并按照相关法律法规的要求就回购

期间相关进展情况进行了披露，具体内容详见公司分别于 2021 年 7 月 9 日、

2021 年 8 月 3 日及 2021 年 9 月 2 日在深圳证券交易所指定媒体上披露的《关于

首次实施回购部分社会公众股份的公告》及《关于回购公司股份进展情况的公

告》。 

截至 2021年 9月 28日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价交易方式累计

回购股份数量为 7,315,600 股，占公司总股本的 0.88%，最高成交价为 25.10 元

/股，最低成交价为 17.96 元/股，支付的回购总金额为 149,988,567.02 元（不含

交易费用）。至此，本次回购方案实施完毕。本次回购符合相关法律法规的要求，

符合公司既定的回购方案。 

二、回购股份对公司的影响 

公司本次回购股份情况符合公司《关于回购部分社会公众股份的报告书》的相关

内容。公司本次回购股份方案实施完毕后，公司总股本未发生变化。本次回购不

会对公司的经营、财务状况、债务履行能力和未来发展产生重大影响，不会导致

公司控制权发生变化，不会影响公司的上市地位。 

三、回购期间相关主体买卖本公司股票的情况 

公司董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人及其一致行动人 自公

司首次披露回购方案之日起至回购实施结果公告前一日期间不存在买卖公司股票

的行为。 

四、合规性说明 

1、公司回购股份的时间、回购股份数量、回购股份价格及集中竞价交易的委托

时段符合《实施细则》第十七条、第十八条和第十九条的相关规定。根据《实施

细则》等相关规定，公司在下列期间不得回购公司股份： 

（1）上市公司定期报告、业绩预告或者业绩快报公告前十个交易日内；（2）自

可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生之日或者在决策过程中，

至依法披露后两个交易日内；（3）中国证监会规定的其他情形。 
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2、自公司实施回购股份计划之日起，公司每五个交易日最大回购股份数量为

2,851,500 股(2021 年 9 月 14 日至 2021 年 9 月 22 日)，未超过首次回购股份事

实发生之日前五个交易日公司股票累计成交量 39,735,235 股的 25%（即

9,933,808 股）。 

五、回购股份用途及后续安排 

本次回购方案累计回购股份数量为 7,315,600 股，全部存放于公司回购专用 证

券账户，存放期间不享有股东大会表决权、利润分配、公积金转增股本、配股、

质押等相关权利。公司本次回购的股份将全部用于实施公司股权激励计划及/或

员工持股计划，若公司未能在回购股份完成后的 36 个月内实施上述用途，未使

用部分将履行相关程序予以注销。 

公司将根据后续进展情况及时履行信息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险。  

 

5、投资建议 

据产业在线统计数据显示，2021 年 10 月家用空调行业总排产计划 981.5 万台，

较去年同期生产实绩增长 4.6%。从排产数据来看，行业整体较去年同期实现了

小幅增长。原材料价格方面，从 5 月起价格已有所回落，虽然目前仍然处于较高

价位区间，但持续增长的预期已经难以维持。年初至今，受原材料价格上升、终

端销售不及预期等因素的影响，家电行业估值持续回落，尤其白色家电板块估值

大幅回调，我们认为已具备长线配置价值。投资建议方面我们建议关注以下几点：

1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点的低估值龙头；2、新兴品类家电景气

度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家电行业龙头。综上，暂

时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、

格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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