
 川财证券研究报告   

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明 

  
   

 新能源产业链核心数据跟踪 
 

 证券研究报告 

所属部门    行业公司部 

报告类别    行业跟踪 

所属行业    科技制造 

   

 

  

   
   

   

   

   

   

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 川财证券研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税

商务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试

验区成都市高新区交子大

道 177 号中海国际中心 B

座 17 楼，610041 
  

---2021年 10月 8日 

❖ 跟踪点评 

2021 年 10月 8日，上证综指收 3592.17点，上涨 0.69%;深证成指收 14414.16

点，上涨 0.73%;电力设备及新能源指数收 12754.60 点，下跌 1.53%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：拓普集团（601689.SH，9.99%）、康隆

达（603665.SH,7.57%），龙蟠科技（603906.SH,5.41%）。  

国庆期间，五大造车新势力相继公布了 9月新车交付量数据，蔚来、小鹏、哪吒、

理想、零跑汽车分别交付 10628辆、10412辆、7699辆、7094 辆、4095辆。五大

车企销量都同比有较大幅度增长；与 8 月份相比，除了理想与零跑汽车受芯片短缺

交货环比下降外，其余造车新势力销量都有不同程度增长，且其中蔚来和小鹏新车

交付量首次突破 1万辆大关。除造车新势力表现强劲外，国产车企和合资品牌在 9

月也持续发力。比亚迪 9月实现新能源汽车销量 7.11万辆，同比增长 257%，今年

前三季度累计销量 33.76 万辆，同比增长 204%；大众 ID 系列 9 月交付量也达到

10126辆，季度环比增长 272%，销量快速提升。我们预计 9月国内新能源汽车整体

销量有望超 35 万辆，在传统汽车芯片短缺、销量低迷的情况下，9 月渗透率有望

接近 20%。我们认为一方面，新能源汽车销量高速增长将带动锂电池需求增长，锂

电池产业链相关企业利润有望持续提升；另一方面，目前充电桩增长速度明显慢于

新能源汽车增长速度，预计充电桩建设将会提速。 

❖ 行业要闻 

1.陕西印发加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系若干措施的通知，到 2025

年非化石能源装机占比提高到 49.5%，地热能供暖面积提高到 7000万平方米，

全省非化石能源消费占比达到 16%。加快编制《陕西省氢能产业发展规划》，推

动氢能产业发展，支持榆林、渭南、铜川、韩城等建设规模化副产氢纯化项目，

形成 2-3个千吨级燃料电池级氢气工厂。（Wind） 

2.现代汽车今年上半年已着手研发搭载磷酸铁锂（LFP）电池的电动汽车，并将

在中国以外的地区推出。目前，现代汽车仅在中国生产销售磷酸铁锂电池汽车，

而其他地区所售车辆均采用三元电池。（Wind） 

❖ 公司动态 

恩捷股份（002812）：2021 年第三季度公司预计实现归属于上市公司股东的净

利润 6.5-7.4亿元，同比增长 101.80%-129.74%。 

比亚迪（002594）： 9 月公司实现新能源汽车销量 71099 辆，同比增长 257.62%，

今年累计实现新能源汽车销量 337579 辆，同比增长 204.29%。 

多氟多（002407）：2021 年第三季度公司预计实现归属于上市公司股东的净利

润 4.1-4.3 亿元，与去年同期相比实现扭亏为盈。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明     

2/6 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 3,749.45 0.30% 0.30% 0.30% 30.46% 

884216.WI 特斯拉指数 3,654.66 1.07% 1.07% 1.07% 12.57% 

884039.WI 锂电池指数 10,110.65 -0.96% -0.96% -0.96% 72.64% 

884166.WI 燃料电池指数 2,013.36 0.48% 0.48% 0.48% 27.70% 

884036.WI 风力发电指数 3,028.93 -4.57% -4.57% -4.57% 55.93% 

884045.WI 光伏指数 4,745.07 -2.84% -2.84% -2.84% 48.46% 

884046.WI 核电指数 1,912.91 -2.10% -2.10% -2.10% 34.89% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,831.51 -0.68% -0.68% -0.68% 7.37% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 6,596.95 -3.22% -3.22% -3.22% 50.19% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  8 月销量 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 32.1 179.9 18.6% 181.9% 194.0% 

新能源乘用车 30.7 170.4 19.8% 193.0% 208.4% 

纯电动 25.1 140.0 21.8% 198.2% 227.9% 

插电式混合动力 5.6 30.4 11.7% 171.7% 142.0% 

新能源商用车 1.4 9.5 -2.3% 55.8% 60.3% 

纯电动 1.4 9.2 1.7% 59.9% 66.1% 

插电式混合动力 0.02 0.2 -65.9% 23.4% -35.6% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 8 月装机量 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5338.1 40946 -2.1% 51.9% 111.2% 

磷酸铁锂 7214.5 35235.6 24.4% 361.8% 338.6% 

锰酸锂 7.3 89.5 -52.8% -62.5% -13.9% 

钛酸锂 0.2 66.9 -99.1% -99.4% 38.1% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 12560.0 76338 11.2% 144.9% 176.3% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 
国产多晶硅料 美元/千克 33.23 0.63 

进口多晶硅料 美元/千克 33.70 0.15 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 2.40 4.35 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 5.21 0.00 

单晶-166mm(元/片) 元/片 5.32 0.00 
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单晶-182mm(元/片) 元/片 6.41 0.00 

单晶-210mm(元/片) 元/片 8.33 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.84 0.00 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 1.06 0.95 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 1.08 0.93 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 1.02 0.00 

组件 

单面单晶 PERC360-370/435-445W 元/W 1.82 1.68 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.85 1.65 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.85 1.65 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 27 3.85 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 21 5.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210929 
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风险提示 

政策风险 

若新能源汽车行业后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能

源行业发展。 

重大安全事故 

若新能源汽车行业发生重大安全事故，则可能会影响销量提升。 

销量不及预期 

新能源汽车和光伏行业正处于快速渗透阶段，若销量不及预期将影响上市公司盈利情况。 

原料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动、风电原材料价格上涨、硅料价格上涨可能会造成车企、风电

企业、光伏企业成本上涨，影响下游需求。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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