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[Table_Summary] 行业核心观点： 

国庆假期是旅游业自暑假遇冷以来首次出现显著增长，但国庆假期国

内接待游客总数、旅游总收入分别为 5.15亿人次、3890.61 亿元，同

比增长-1.5%、-4.7%，相比于五一假期超 100%的增长，并未延续五一

假期超火爆的局面，主要原因是：1）受到福建、黑龙江等地疫情反复

的影响，居民出行意愿下降；2）去年十月国内疫情已得到控制，旅游

业已有较好的恢复。在疫情影响下，今年国庆假期游客出行仍以周边

游、省内游为主，各高星酒店、IP主题乐园受到青睐。电影、免税行

业表现俱佳。建议关注旅游、酒店、景区板块龙头，以及受益于消费

回流和免税新政的免税板块龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 据国家文旅部数据，2021年国庆假期国内游出游 5.15 亿人次，按可

比口径同比减少 1.5%，按可比口径恢复至疫前同期的 70.1%；实现

国内旅游收入 3890.61 亿元，同比减少 4.7%，恢复至疫前同期的

59.9%。相比于 2021 年五一假期国内出游人数及旅游总收入分别同

比+119.7%、+138.1%，国庆假期旅游业并未延续五一假期的超火爆局

面，反而较去年有一定的下降。 

⚫ 国庆假期周边游仍是游客出行的热门选择。受到福建等地疫情反复

的影响，对地方出行政策变动的担忧使游客的决策周期明显缩短，大

多游客在假期前一周才制定出行计划，使得周边游仍是国庆假期的热

门选择。携程发布的数据显示，国庆假期省内游和跨省游的出行各占

一半左右。据东方财富的报道，国庆假期有 88.3%的游客选择在 300

公里以内出游；游览城市周边乡村、郊区公园的游客比例分别为

28.9%、25.8%，分别同比+4.6%，+5.7%。 

⚫ 高星酒店、IP 主题乐园受到青睐。携程平台数据显示，国庆期间高

星酒店均价达到 945元，环比节前一周提升超 80%；全国温泉类酒店

预订量环比假期前一周提升超 50%。去哪儿平台数据显示，北京环球

影城和上海迪士尼的开园吸引了大量游客，助力北京和上海成为此次

假期前两大热门目的地；同时国内 Top50 主题乐园总出票量较 2020

年同期增长近 2成。疫情带来的“宅度假”持续火热，游客更愿意在

酒店中观赏动物、泡温泉，在主题乐园中狂欢。 

⚫ 电影行业票房火爆，《长津湖》一马当先。据灯塔专业版数据显示，

截至 10 月 7 日 24 时，2021 年国庆档票房 43.87 亿元，为中国电影

史上国庆档第二次破 40亿元，仅低于 2019年 44.66亿。其中，《长

津湖》票房超 32.05亿，以远高于第二名的票房成国庆档票房冠军。

《我和我的父辈》、《皮皮鲁与鲁西西之罐头小人》票房超 9.65 亿、

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
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爱美客即将迎来限售股解禁，奥园美谷牵手

科医人 

8 月社零增速较 7 月放缓，金银珠宝类、化

妆品类零售额分别同比+7.4%、+0.0% 

受疫情影响 8 月社零同比增速降至+2.5%，

双节预计将助力消费恢复 
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4195万，分列国庆档票房二、三名。 

⚫ 免税消费大幅增长，行业景气度延续。据海南省商务厅发布，10 月

1日至 6日，海南 9家离岛免税店免税销售额 14.18亿元，同比+68%，

与 2019 年同比+319%;免税购物人数 21.65 万人次，同比+51%;免税

购物件数 137.95 万件，同比+77%。免税购物延续之前的火爆表现，

行业景气度延续。 

⚫ 风险因素：疫情零星爆发风险、消费数据不及预期风险、政策风险。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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