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非银金融行业双周报（09.22-10.08） 

券商并购再启，中国平安华夏幸福靴子落地 

本期观点 

证券：继 9月 27 日西部证券公告称拟与北京金控组成联合体收购新时代证

券 98.24%股权后，10 月 7日东兴证券发布公告拟与中国诚通联合受让新时

代证券 98.24%股权，其中东兴证券拟以自有资金出资，取得新时代证券

34.385%股权，券商并购大幕再启。考虑 3季度以来市场持续活跃，券商 3

季报盈利预期向好，叠加资本市场改革红利，龙头券商估值和盈利仍有上

行空间，建议继续重点关注财富管理主线和投行业务主线。  

保险：节前华夏幸福公布其2192亿元偿债方案，扣除500亿元通过资产交

易转移债务，352亿优先金融债务后，剩余1340金融债务中570亿元预计以

现金清偿，按此计算现金清偿比例将达42.5%，且后续仍将通过持有型物

业信托计划等偿付，超市场预期，考虑此前平安华夏幸福债权已约2/3计提

损失，华夏幸福事件对平安冲击基本落地，受此提振，本期保险板块明显

回暖。虽然受新旧重疾切换透支客户需求、普惠型保险挤出同质化产品、

车险综合改革及保险代理队伍改革影响，2月以来上市险企负债端持续承

压，暂时未见好转迹象，但当前资负两端负面预期随着保险板块持续回调

已体现较为充分，基金持仓也已降至冰点，后续可静待保费数据回暖。 

市场表现 

本期（09.22-10.08）SW非银金融指数收于1877.15 点，较上期末下跌0.04%，

板块整体跑输市场（沪深300） 1.56 个点，在28个一级行业中排名第13

位,各板块表现保险>多元金融>证券。 

重点公司动态 

东兴证券：公司拟与中国诚通联合受让新时代证券98.24%股权，其中公司

拟以自有资金出资，取得新时代证券34.385%股权。 

西部证券：公司拟与北京金融控股集团组成联合体，参与收购上海宜利实

业发展、北京新天地互动等公开挂牌出售的新时代证券98.24%股权，挂牌

底价131.35亿元，其中公司独立出资金额不超过130亿元。 

风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场

超预期波动。 
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一年内行业相对大盘走势 

 
 

证券涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

600109.SH 国金证券 11.56   2.03%

002736.SZ 国信证券 12.08   1.26%

601198.SH 东兴证券 11.65   1.13%

600837.SH 海通证券 12.41   0.98%

000987.SZ 越秀金控 8.62    0.58%

000750.SZ 国海证券 3.96    -7.91%

000712.SZ 锦龙股份 15.38   -8.94%

000776.SZ 广发证券 21.10   -9.33%

600958.SH 东方证券 14.91   -11.04%

002939.SZ 长城证券 11.70   -11.63%  
Tabl e_First|Tabl e_C hart  

保险&多元金融涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

600695.SH *ST绿庭 5.04 12.2%

600816.SH ST安信 5.1 11.8%

002961.SZ 瑞达期货 29.63 9.3%

601601.SH 中国太保 29.3 7.8%

601318.SH 中国平安 52.1 7.0%

002647.SZ 仁东控股 8.21 -4.9%

600599.SH ST熊猫 8.3 -5.1%

600093.SH *ST易见 2.38 -7.0%

600053.SH 九鼎投资 14.29 -16.6%

300023.SZ *ST宝德 8.46 -29.9%   
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富管理主线明显回暖，保险保费依旧低迷 
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一、  市场表现 

本期（09.22-10.08）SW 非银金融指数收于 1877.15 点，较上期末下跌 0.04%，

板块整体跑输市场（沪深 300） 1.56 个点，在 28 个一级行业中排名第 13 位，同期

上证综指收于 3592.17 点，较上期末下跌 0.60%；沪深 300 指数收于 4929.94 点，

上涨 1.52%；创业板指数收于 3243.20 点，较上期末上涨 1.56%。 

分子行业看，各板块表现保险>多元金融>证券，其中证券板块收于 6939.87 点，

下跌 2.57%；保险板块收于 1116.16 点，较上期末上涨 6.32%；多元金融收于 1263.78 

点，下跌 0.14%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

分公司看，本期证券行业内涨幅前五公司分别为：国金证券（2.03%）、国信证

券（1.26%）、东兴证券（1.13%）、海通证券（0.98%）、越秀金控（0.58%）；跌幅

前五公司分别为:长城证券（-11.63%）、东方证券（-11.04%）、广发证券（-9.33%）、

锦龙股份（-8.94%）、国海证券（-7.91%）。 
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：非银金融子板块本期表现 

 

 

 
数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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保险&多元金融涨幅前五为：*ST 绿庭（12.2%）、ST 安信（11.8%）、瑞达期货

（9.3%）、中国太保（7.8%）、中国平安（7.0%）；跌幅前五为：*ST 宝德（-29.9%）、

九鼎投资（-16.6%）、*ST 易见（-7.0%）、ST 熊猫（-5.1%）、仁东控股（-4.9%）。 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 证券行业 

市场交易量：本期市场情绪持续活跃，除节前 9 月 30 日成交量未突破万亿，为

9,502.23 亿元外，其余交易日成交量均突破万亿，节后首日 10 月 8 日成交规模为

10,603.44 亿元，换手率为 2.72%。 

融资融券：两融余额小幅回升，截至 9 月 30 日，市场两融余额为 18,414.28 亿

元，较上期末（9 月 17 日）下跌 2.66%。具体来看，融资余额和融券余额分别为 

图表 4：券商个股涨跌幅前五  图表 5：保险&多元金融涨跌幅前五 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所 

注：上述涨跌幅排名中不包括首发上市股票财达证券 

 数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 6：日成交量水平  图表 7：周成交量水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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16,853.08 亿元和 1,561.20 亿元，环比分别下跌 2.56%和下跌 3.78%。 

图表 8：市场融资融券余额水平 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

投行业务：截止 9 月 30 日，9 月股权融资规模为 438.59 亿元，其中 IPO 发行

36 家，募集资金 250.52 亿元；9 月证券公司承销债券融资规模为 9,669.94 亿元。 

 

2.2 保险 

整体保费降幅进一步扩大，负债端压力不减。8 月 7 家上市险企合计实现保费收

入 1,742.92 亿元，同比-6.84%，降幅较 7 月扩大 3.31pct。分公司看，众安在线保

费增速依旧亮眼，但除新华保险外，其余上市险企保费增速均出现不同程度的下滑，

具体增速来看，众安在线（+38.28%，前值+100.45%）>中国太平（-2.97%，前值

+1.34%）>新华保险（-3.71%，前值-10.09%）>中国人寿（-6.10%，前值-2.95%）>

中国平安（-6.55%，前值-5.34%）>中国人保（-7.95%，前值-5.55%）>中国太保
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图表 9：股权募资水平  图表 10：债券承销水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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（-11.46%，前值-1.71%）。 

人身险降幅再度扩大，寿险转型依旧在路上。8 月 6 家上市险企共计实现人身险

保费收入为 1,081.41 亿元，同比-6.57%，降幅较 7 月扩大 5.85pct。分公司看，除

中国太平依旧保持正增长外，其余上市险企人身险保费均出现下滑。具体来看，中国

太平（+2.72%，前值 6.08%）>中国平安（-0.95%，前值 0.84%）>新华保险（-3.71%，

前值-10.09%）>中国人寿（-6.10%，前值-2.95%）>中国太保（-16.25%，前值-3.04%）>

中国人保（-22.90%，前值 15.63%）。 

财产险综改影响未消，但增速边际或迎回暖。8 月 5 家上市险企实现财险保费收

入共计 661.51 亿元，同比-7.28%，降幅较 7 月进一步扩大 0.03pct。分公司看，除

众安财险表现亮眼同比+38.28%外，其余保险公司财险保费均出现不同程度的下滑，

但中国财险保费增速出现逆势回升。具体来看，众安财险（+38.28%，前值+100.45%）>

中国财险（-3.88%，前值-8.90%）>太保财险（-4.21%，前值-0.58%）>太平财险

（-23.81%，前值-11.95%）>平安财险（-14.18%，前值-14.15%），考虑车险综改一

周年将至，4 季度车险保费基数压力降低，财险增速或边际好转。 

 

图表 11：上市险企 1-8 月保费收入对比  图表 12：上市险企 8 月保费收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所 

图表 13：上市险企 8 月财险收入对比  图表 14：上市险企 8 月人身险收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源：上市公司公告，华福证券研究所 
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三、 行业要闻和重点公司动态 

3.1 行业要闻 

信托行业迎重大"整顿"：据媒体报道，多家信托公司收到来自监管部门的重要文

件《中国银保监会办公厅关于整顿信托公司异地部门有关事项的通知（征求意见稿）》，

明确要求信托公司在一年之内完成对异地管理总部的整顿，要点包括中后台部门迁回

注册地或与注册地部门合并，所有异地部门的员工总数应占信托公司员工总数的 35%

以内等等。征求意见稿还提到，董事长（含副董事长）、经营管理层、监事长（监事

会主席）应常驻注册地办公，不得在异地设有办公场所。（券商中国） 

为全面注册制铺路，证监会发布 IPO 辅导监管规定，验收不超过二十个工作日：

9 月 30 日晚间，证监会发布《首次公开发行股票并上市辅导监管规定》。其中规定，

对拟申请首次公开发行股票并上市的公司，辅导期原则上不少于三个月；验收机构辅

导验收工作用时不得超过二十个工作日；验收工作完成函的有效期为十二个月。（华

夏时报） 

银保监会：严禁银行保险资金违规流入股市、债市、期市 影响大宗商品价格：

银保监会发布《关于服务煤电行业正常生产和商品市场有序流通保障经济平稳运行有

关事项》的通知。通知提出，严防银行保险资金影响商品市场正常秩序。严禁挪用套

取信贷资金或绕道理财、信托等方式，违规参与煤炭、钢铁、有色金属等大宗商品投

机炒作、牟取暴利。严禁挪用各种贷款包括经营贷、消费贷投机炒作茅台酒、名贵普

洱茶等高端消费品，防止资本无序扩张。严禁银行保险资金违规流入股市、债市、期

市，影响大宗商品价格，避免脱实向虚、空转套利。严禁对符合支持条件的煤电、煤

炭等企业和项目违规抽贷、断贷，防止运动式减碳和信贷“一刀切”。（财联社） 

银保监会决定将资产支持计划和保险私募基金由注册制改为登记制：为持续深

入落实国务院“放管服”工作部署，进一步深化保险资金运用市场化改革，提高服务

实体经济质效，银保监会决定将资产支持计划和保险私募基金由注册制改为登记制。

保险资产管理机构发起设立资产支持计划，实行初次申报核准、后续产品登记。初次

申报核准由银保监会依据相关规定办理，后续产品登记由中保保险资产登记交易系统

有限公司依据监管规定和登记规则办理。（财联社） 

中国银保监会发布《关于境内保险公司在香港市场发行巨灾债券有关事项的通

知》：为支持有意愿的境内保险公司在香港市场发行巨灾债券，近日，中国银保监会

发布《关于境内保险公司在香港市场发行巨灾债券有关事项的通知》。《通知》的发布，

对稳定巨灾风险分散成本，形成多层次巨灾风险分担机制，支持香港金融中心建设具

有重要意义。（新浪财经） 

证监会就中介机构廉洁从业监管征求意见：证监会就注册制下中介机构廉洁从业

监管征求意见，拟要求中介机构不得以明显低于行业定价水平、利益输送、商业贿赂、

不当承诺等不正当竞争方式招揽业务；在投行项目股东穿透等事项核查中，重点对 证

监会系统离职人员不当入股行为进行严格审查，严格禁止突击入股、“影子股东”、违

规代持等违法违规“造富”行为。（上证报） 
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北交所开市前公开发行审核不停摆：北交所李永春表示，北交所开市前公开发行

审核不停摆。设立北交所以来，已经有 10 家公司通过了挂牌委的审核，正在履行证

监会的核准程序。开市后，精选层公司将平移为上市公司，确保市场的无缝对接。（证

券时报） 

 

3.2 重点公司动态 

东兴证券：拟与中国诚通联合受让新时代证券 98.24%股权，其中公司拟以自有资金

出资，取得新时代证券 34.385%股权。 

中国平安：截至 9 月 30 日，公司本次回购通过集中竞价交易方式已累计回购 A 股股

份 56,878,274 股，占本公司总股本的比例为 0.31115%，已支付的资金总额合计人

民币 2,866,508,561.06 元（不含交易费用），最低成交价格为人民币 48.38 元/股，最

高成交价格为人民币 51.96 元/股。 

西部证券：公司拟与北京金融控股集团组成联合体，参与收购上海宜利实业发展、北

京新天地互动等公开挂牌出售的新时代证券 98.24%股权，挂牌底价 131.35 亿元，

其中公司独立出资金额不超过 130 亿元。 

国海证券：收到中国证券监督管理委员会《立案告知书》，因公司在山东胜通集团股

份有限公司发行债券承销业务中涉嫌未勤勉尽责，中国证监会决定对公司立案。 

东北证券：获得非金融企业债务融资工具承销业务资格。 

长城证券：非公开发行股票申请获得中国证监会受理。 

国泰君安：已完成预留授予项下向 58 名激励对象授予 999.999 万股限制性股票，占

截至本公告日期本公司已发行股本总额的约 0.11%，授予价格为人民币 7.95 元/股。 

浙商证券：证券投资基金托管资格已获核准；获得非金融企业债务融资工具承销业务。 

浙江东方：非公开发行不超过 5.19 亿股新股申请获中国证监会核准批复。 

 

四、 风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场超预期波动。 
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