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2021 年 10 月 10 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业投资策略  

 

地产和通胀驱动，资产端持续利好 
 

 十月观点：提升至“超配”评级，资产端利好或持续 

华夏幸福对于中国平安的负面影响应该告一段落了，之后甚至有望出现
拨备修复的利好局面：华夏幸福于 9 月 30 日晚发布债务重组方案，准备
通过 6 种方式妥善安排清偿 2192 亿元的金融债务。节后开盘，10 月 4

日，中国平安 H 股收跌-3.76%至 51.25 港元，但在 10 月 6 日和 10 月 7

日分别上涨 3.14%和 7.03%，明显超过保险行业指数的涨幅（0.72%和
2.93%）。后续，如果华夏幸福的情况出现好转，中国平安可不用再计
提相关拨备，甚至有可能转回之前的拨备，其投资收益率及业绩表现或
均可修复至正常水平。 

短期内，保险企业的资产端的利好包括地产风险降低和通货膨胀预期抬
升，因为通货膨胀的上升会助推固收类资产利率的提升。 

投资观点：在十月，我们提升保险板块的投资评级至“超配”评级。我们仍
然维持九月的投资观点：如果周期风险见顶，寿险行业的估值就已经见
底，例如中国平安 A 股的股价底部或在 55 元附近。短期内，寿险企业在
资产端或持续利好。在十月，我们需要密切关注通胀、十年期国债利率
以及房地产行业风险等因素。 

 行业八月情况：保费收入下降明显，赔付压力仍然较强 

（1）寿险、健康险保费收入的同比增速较去年大幅下降，转为负值，意
外险增速由负转正，小幅上升。（2）健康险的赔付支出同比增速收窄，
但仍远高于去年同期增速水平，赔付压力仍然较强。（3）财险行业保费
收入同比增速明显下滑。 

 公司八月情况：预计新单继续承压 

寿险业务：各公司 8 月份同比增速均为负值，除新华保险外，相较于 7

月份都增速有所下降，其中中国平安（-1.6%）>中国太平（-2.4%）>新
华保险（-3.7%）>中国人寿（-6.1%）>中国太保（-36.6%）。 

财险业务：中国太保同比增速亮眼，其他公司同比增速均为负值，其中

8 月份同比增速中国太保（+26.5%）>中国财险（-3.9%）>中国平安

（-14.2%）>中国太平（-23.8%）。 

 风险提示 

外部冲击出现或内部政策收紧提前，国内降低 GDP 预期目标。 

重点公司盈利预测及投资评级  
公司 公司 投资 昨收盘  EVPS/EPS  PEV/PE 

代码 名称 评级 （元）  2020 2021E  2020 2021E 

601318 中国平安  买入 52.1  75 86  0.69 0.61 

601628 中国人寿 买入 31.3  37 43  0.85 0.73 

601601 中国太保 买入 29.3  49 56  0.60 0.52 

601336 新华保险 买入 42.2  72 82  0.59 0.51 

1299.HK 友邦保险 买入 90.0   50 57   1.80 1.58  
资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测（港股收盘价为港元） 

   
相关研究报告： 
《保险业中报综述：投资决定业绩，储蓄险支
撑销售》 ——2021-09-06 
《保险八月策略：寿险公司估值或已见底》 —
—2021-08-01 
《保险中期策略：龙头险企前景依然良好》 —
—2021-07-07 
《保险七月策略：负债资产双端承压》 ——
2021-07-03 
《六月策略及行业数据：寿险开始跑赢指数，
继续看好》 ——2021-06-04  
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十月提升保险行业投资评级至“超配”评级 

华夏幸福对于中国平安的负面影响应该告一段落了，之后甚至有望出现拨备修

复的利好局面：华夏幸福于 9 月 30 日晚发布债务重组方案，准备通过 6 种方

式妥善安排清偿 2192 亿元的金融债务。节后开盘，10 月 4 日，中国平安 H 股

收跌-3.76%至51.25港元，但在10月6日和10月7日分别上涨3.14%和7.03%，

明显超过保险行业指数的涨幅（0.72%和 2.93%）。后续，如果华夏幸福的情

况出现好转，中国平安可不用再计提相关拨备，甚至有可能转回之前的拨备，

其投资收益率及业绩表现或均可修复至正常水平。 

短期内，保险企业的资产端的利好包括房地产风险的降低和通货膨胀，因为通

货膨胀的上升会助推固收类资产利率的提升。 

核心观点：在十月，我们提升保险板块的投资评级至“超配”评级。我们仍然

维持九月的投资观点：如果周期风险见顶，寿险行业的估值就已经见底，例如

中国平安 A 股的股价底部或在 55 元附近。短期内，寿险企业在资产端或持续

利好。在十月，我们需要密切关注通胀、十年期国债利率以及房地产行业风险

等因素。 

资产端的利好不仅仅局限于房地产资产风险的降低，也可受益于通货膨胀。保

险行业是能显著受益于通货膨胀的行业之一：一般而言，保险企业 80%左右的

配置都是固收资产，而通货膨胀有利于固收资产利率的提升，进而有利于保险

企业利率的表现，同时保险企业的负债成本基本固定，特别是寿险企业的负债

成本长期固定，不受通货膨胀的影响，所以通货膨胀会改善寿险企业的资产端

表现，同时又不影响负债端的成本，最终改善寿险企业的利润水平。 

短期内，对于保险企业而言，资产端的利好不仅仅局限于房地产风险的降低，

也可包括通货膨胀。例如，保险企业每年都会购买大量的固收类资产，而通货

膨胀会提升固收资产的利率，进而改善保险企业的投资表现。 

表 1：9 月个股的绝对及相对表现 

证券代码 证券简称 绝对收益（%） 比较基准（%） 相对收益（%） 

601628.SH 中国人寿 3.3 1.3 2.1 

601336.SH 新华保险 5.2 1.3 3.9 

601601.SH 中国太保 3.2 1.3 1.9 

601319.SH 中国人保 -1.6 1.3 -2.8 

1299.HK 友邦保险 -2.8 -5.0 2.2 

601318.SH 中国平安 -3.1 1.3 -4.4 

2328.HK 中国财险 7.4 -5.0 12.4 

6060.HK 众安在线 -15.4 -5.0 -10.4 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 
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保费收入下降明显，赔付压力仍然较强 

寿险、健康险保费收入的同比增速较去年同期大幅下降，转为负值，意外险增

速由负转正，小幅上升。2020年 8月份寿险保费收入为 1509亿元（同比+8.42%）、

健康险为 595 亿元（同比+8.73%）、意外险 88 亿元（同比-1.87%）；2021

年 8 月份寿险保费收入为 1502 亿元（同比-0.74%）、健康险为 585 亿元（同

比-0.49%）意外险 89 亿元（同比+0.79%）。 

表 2：人身险原保险保费收入 

  
2020 年 6

月 

2020 年 7

月 

2020 年 8

月 

2021 年 6

月 

2021 年 7

月 

2021 年 8

月 

   人身险 2928.18 1891.98 2192.27 1640.35 1972.11 2176.11 

环比 34.28% -35.39% 15.87% -26.12% 20.22% 10.34% 

同比 12.84% 13.29% 8.10% -43.98% 4.24% -0.74% 

    寿险 1984.38 1262.54 1509.18 824.60 1300.05 1501.82 

环比 36.68% -36.38% 19.54% -44.04% 57.66% 15.52% 

同比 11.80% 13.84% 8.42% -58.45% 2.97% -0.49% 

    健康险 833.20 541.99 594.76 709.48 581.26 585.27 

环比 31.50% -34.95% 9.74% 9.39% -18.07% 0.69% 

同比 17.19% 15.81% 8.73% -14.85% 7.25% -1.60% 

    人身意外伤害险 110.60 87.45 88.32 106.26 90.81 89.02 

环比 16.19% -20.93% 0.99% 8.04% -14.54% -1.97% 

同比 1.47% -4.95% -1.87% -3.92% 3.84% 0.79% 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 

健康险的赔付支出同比增速收窄，但仍远高于去年同期增速水平，赔付压力仍

然较强。2021 年 8 月健康险赔付支出为 379 亿元，同比增速为 49.14%，虽相

较于 7 月的 68.42%有所收窄，但仍远高于 2020 年 8 月的 26.32%。而寿险和

意外险的赔付支出相较于七月份同比增速均有所上升，赔付压力依然较强。 

表 3：人身险原保险赔付支出 

  
2020 年 6

月 

2020 年 7

月 

2020 年 8

月 

2021 年 6

月 

2021 年 7

月 

2021 年 8

月 

   人身险 564.64 547.87 563.32 611.28 712.56 687.74 

环比 17.01% -2.97% 2.82% -0.60% 16.57% -3.48% 

同比 11.37% 13.67% 13.12% 8.26% 30.06% 22.09% 

    寿险 327.31 264.43 282.99 257.20 253.20 280.15 

环比 23.16% -19.21% 7.02% 0.87% -1.56% 10.64% 

同比 3.91% 7.93% 4.42% -21.42% -4.25% -1.00% 

    健康险 211.00 254.28 253.91 328.45 428.27 378.69 

环比 11.49% 20.51% -0.15% -1.37% 30.39% -11.58% 

同比 24.12% 21.67% 26.32% 55.66% 68.42% 49.14% 

    人身意外伤害险 26.33 29.16 26.41 25.64 31.09 28.9 

环比 -4.43% 10.75% -9.43% -5.07% 21.26% -7.04% 

同比 14.48% 8.00% -2.19% -2.62% 6.62% 9.43% 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 
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财险行业 8 月份保费收入同比增速明显下滑。2021 年 8 月份除保证保险和农业

保险外，保费收入的同比增速较 7 月份均发生下滑，其中车险保费收入为 607

亿元，同比增速为-13.31%；健康险保费收入为 65 亿元，同比增长 13.14%；

责任保险收入 69 亿元，均低于去年同期增速水平。此外，农业保险同比增速为

38.27%，相较于去年同期增速增长明显。 

表 4：财产险原保险保费收入 

  2020 年 6 月 2020 年 7 月 2020 年 8 月 2021 年 6 月 2021 年 7 月 2021 年 8 月 

原保险保费收入 1338 1083 1093 1312 1039 996 

环比 21.38% -19.06% 0.90% 21.73% -20.81% -4.11% 

同比 11.45% 12.14% 9.63% -2.01% -4.12% -8.87% 

其中：企业财产保险 51 40 34 54 40 34 

环比 51.99% -22.42% -14.00% 58.61% -26.04% -15.01% 

同比 5.06% 5.11% 4.09% 5.34% 0.43% -0.76% 

      家庭财产保险 9 6 6 5 7 7 

环比 18.10% -26.15% -2.34% -45.45% 52.92% -8.45% 

同比 8.50% 6.83% 4.33% -44.70% 14.51% 7.35% 

      机动车辆保险 696 681 700 604 599 607 

环比 -3.09% -2.25% 2.88% -7.91% -0.77% 1.30% 

同比 7.10% 11.01% 10.08% -13.27% -11.96% -13.31% 

      工程保险 19 9 11 20 8 8 

环比 72.21% -52.06% 21.45% 68.78% -59.80% 0.12% 

同比 58.00% 13.63% 57.71% 5.22% -11.77% -27.26% 

      责任保险 90 67 66 100 72 69 

环比 29.19% -24.94% -1.34% 30.39% -27.79% -4.49% 

同比 24.49% 29.38% 27.65% 11.45% 7.21% 3.78% 

      保证保险 60 71 66 50 45 44 

环比 18.32% 17.82% -6.34% 35.65% -10.23% -2.64% 

同比 -14.00% -16.55% -25.36% -17.33% -37.01% -34.52% 

      农业保险 207 68 54 229 82 74 

环比 192.08% -66.89% -21.84% 202.19% -64.31% -9.61% 

同比 21.62% 34.24% -0.91% 10.93% 19.57% 38.27% 

      健康险 97 58 58 136 95 65 

环比 53.07% -40.26% -0.72% 65.13% -30.25% -31.39% 

同比 45.12% 32.02% 31.07% 40.23% 63.71% 13.14% 

      意外险 47 42 43 50 50 47 

环比 10.18% -10.42% 2.44% -1.24% 0.00% -6.73% 

同比 -0.53% -0.29% 7.25% 7.36% 19.84% 9.11% 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 

各地区情况：财险及健康险保费收入下滑显著，寿险继续维持正增长 

财险行业：主要地区 8 月保费同比增速继续保持负增长，相较于 7 月增速大体

稳定。国内主要地区财产险保费收入同比增速都为负值，其中北京（同比-5.34%）、

上海（-1.87%）、广东（-5.63%）、江苏（-7.76%）、浙江（-7.94%），与七

月份同比增速大体持平，但相比于 2020 年 8 月份增速下滑幅度仍然较为明显。 

表 5：8 月分地区财险保费收入 

  2020 年 7 月 2020 年 8 月 2021 年 7 月 2021 年 8 月 

北   京 35.84 37.07 33.25 35.09 

环比 -12.52% 3.43% -19.49% 5.53% 

同比 2.40% 5.91% -7.23% -5.34% 

上   海 40.08 39.65 39.44 38.91 

环比 -16.81% -1.07% -18.29% -1.34% 

同比 -4.57% -0.87% -1.60% -1.87% 

广   东 82.72 81.47 76.12 76.88 

环比 -9.32% -1.51% -11.74% 1.00% 

同比 -9.10% -11.45% -7.98% -5.63% 

江   苏 80.56 83.75 76.67 77.25 

环比 -11.28% 3.96% -7.95% 0.76% 
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同比 15.09% 13.18% -4.83% -7.76% 

浙   江 63.79 65.39 58.14 60.2 

环比 -9.88% 2.51% -1.74% 3.54% 

同比 13.91% 12.74% -8.86% -7.94% 

山   东 57.75 57.73 54.77 56.1 

河   南 49.73 47.22 38.43 38.14 

四   川 43.27 43.54 41.67 40.39 

河   北 49.38 49.52 37.14 44.95 

深   圳 28.84 29.08 29.06 28 

安   徽 42.41 43.51 36.83 33.79 

湖   北 30.81 30.71 27.62 25.35 

湖   南 31.5 35.97 27.23 30.46 

重   庆 19.14 19.79 16.71 15.71 

江   西 21.39 21.72 18.38 18.38 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 

寿险行业：8 月份除江苏同比负增长外，全国其他主要地区均为正增长。8 月

份，大部分地区保费收入均实现了同比正增长，其中北京（同比+16.11%）、

上海（+3.07%）、广东（+6.02%）、浙江（+16.00%），但相较于 7 月份同

比增速，8 月大部分地区均出现较为明显的下滑。 

表 6：8 月分地区寿险保费收入 

  2020 年 7 月 2020 年 8 月 2021 年 7 月 2021 年 8 月 

北   京 81.98 93.73 103.96 108.83 

环比 -25.63% 14.33% 58.57% 4.68% 

同比 34.39% 21.73% 26.81% 16.11% 

上   海 72.56 73.53 74.08 75.79 

环比 -9.30% 1.34% 48.31% 2.31% 

同比 48.08% 36.17% 2.09% 3.07% 

广   东 132.87 151.23 150.01 160.33 

环比 -30.89% 13.82% 82.76% 6.88% 

同比 15.54% 9.59% 12.90% 6.02% 

江   苏 123.52 135.11 122.97 131.69 

环比 -31.17% 9.38% 38.95% 7.09% 

同比 17.64% 5.55% -0.45% -2.53% 

浙   江 63.88 75.55 72.54 84.15 

环比 -39.20% 18.27% -15.84% 16.00% 

同比 8.27% 6.41% 13.56% 11.38% 

山   东 80.74 91.1 79.56 89.95 

河   南 73.89 95.79 67.09 79.57 

四   川 59.29 76.3 55.25 70.21 

河   北 60.49 75.28 68.69 78.66 

深   圳 40.3 47.88 38.7 45.82 

安   徽 37.08 43.92 33.19 40.44 

湖   北 51.61 60.45 52.26 60.49 

湖   南 40.48 49.64 34.65 46.83 

重   庆 27.62 33.47 25.47 29.25 

江   西 19.35 25.78 18.97 25.04 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 
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健康险行业：主要地区同比增速下滑幅度明显。相较于 7 月份，除江苏外，其

他全国主要地区同比增速均有所下滑，其中北京（7 月同比+54.81%，8 月同比

-5.29%）、上海（7 月+27.71%，8 月+2.77%）降幅较大。 

表 7：8 月分地区健康险保费收入 

  2020 年 7 月 2020 年 8 月 2021 年 7 月 2021 年 8 月 

北   京 35.34 36.86 54.71 34.91 

环比 -11.07% 4.30% 36.78% -36.19% 

同比 14.00% 22.87% 54.81% -5.29% 

上   海 23.06 23.48 29.45 24.13 

环比 -6.45% 1.82% 11.98% -18.06% 

同比 9.81% -2.17% 27.71% 2.77% 

广   东 48.43 50.42 52.91 50.35 

环比 -29.48% 4.11% -10.09% -4.84% 

同比 12.63% 2.90% 9.25% -0.14% 

江   苏 40.04 46.07 39.32 46.89 

环比 -32.64% 15.06% -20.37% 19.25% 

同比 17.76% 7.14% -1.80% 1.78% 

浙   江 27.72 29.85 27.07 28.13 

环比 -24.41% 7.68% -21.29% 3.92% 

同比 38.60% 42.14% -2.34% -5.76% 

山   东 34.03 43.07 39.73 41.41 

河   南 31.03 35.51 29.73 32.8 

四   川 27.34 34.84 29.4 33.5 

河   北 25.31 28.14 23.14 24.8 

深   圳 27.1 28.08 28.48 28.39 

安   徽 12.81 16.01 12.81 15.82 

湖   北 31.26 28.8 21.53 26.91 

湖   南 18.07 19.15 19.14 20.1 

重   庆 10.84 12.3 11.34 12.17 

江   西 8.7 9.31 13.06 13.06 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 
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公司跟踪：预计新单增速仍然承压  

各公司经营情况：除太保财险，龙头公司保费收入同比下滑明显 

寿险业务：各公司 8 月份同比增速均为负值，除新华保险外，相较于 7 月份都

增速有所下降，其中中国平安（-1.56%）>中国太平（-2.39%）>新华保险（-3.71%）>

中国人寿（-6.1%）>中国太保（-36.58%）。 

财险业务：中国太保同比增速亮眼，其他公司同比增速均为负值，其中 8 月份

同比增速中国太保（+26.48%）>中国财险（-3.88%）>中国平安（-14.18%）>

中国太平（-23.81%）。 

表 8：各公司 8 月保费情况 

    2020 年 6 月 2020 年 7 月 2020 年 8 月 2021 年 6 月 2021 年 7 月 2021 年 8 月 

中国平安 财险 24,452.09  24,102.79  24,571.67  24,186.58 20,692.49 21,088.44 

  环比 5.76% -1.43% 1.95% 12.42% -14.45% 1.91% 

  同比 14.75% 17.34% 11.37% -1.09% -14.15% -14.18% 

  寿险 37,197.61  33,521.66  32,697.39  36,005.89 33,586.50 32,188.16 

  环比 -1.33% -9.88% -2.46% -0.28% -6.72% -4.16% 

  同比 3.16% 4.49% 1.60% -3.20% 0.19% -1.56% 

中国太保 财险 13,886.00  11,983.00  11,959.00  14,199.00 11,914.00 15,126.00 

  环比 13.24% -13.70% -0.20% 19.64% -16.09% 26.96% 

  同比 12.23% 21.69% 18.45% 2.25% -0.58% 26.48% 

  寿险 21,878.00  10,196.00  18,061.00  20,205.00 9,886.00 11,455.00 

  环比 59.55% -53.40% 77.14% 45.91% -51.07% 15.87% 

  同比 -0.59% -10.69% -8.37% -7.65% -3.04% -36.58% 

中国人寿 寿险 58,200.00  27,100.00  37,700.00  56,200.00 26,300.00 35,400.00 

  环比 80.19% -53.44% 39.11% 68.26% -53.20% 34.60% 

  同比 2.83% 0.74% -1.05% -3.44% -2.95% -6.10% 

新华保险 寿险 17,869.94  10,372.24  9,348.74  17,938.43 9,325.50 9,001.99 

  环比 71.42% -41.96% -9.87% 98.94% -48.01% -3.47% 

  同比 25.92% 22.59% 10.37% 0.38% -10.09% -3.71% 

中国太平 财险 2,666.26  2,525.80  2,376.30  3,050.10 2,224.09 1,810.61 

 
环比 10.99% -5.27% -5.92% 18.84% -27.08% -18.59% 

  同比 7.69% 27.90% 28.08% 14.40% -11.95% -23.81% 

  寿险 14,754.67  7,081.17  8,698.17  14,632.61 6,977.76 8,490.01 

  环比 46.98% -52.01% 22.84% 46.31% -52.31% 21.67% 

  同比 9.56% 15.48% 5.61% -0.83% -1.46% -2.39% 

中国财险 财险 45,007.00  30,995.00  30,984.00  49,203.00 28,235.00 29,783.00 

  环比 25.33% -31.13% -0.04% 47.93% -42.62% 5.48% 

  同比 8.69% 3.81% 0.13% 9.32% -8.90% -3.88% 

资料来源: 银保监会官网，国信证券经济研究所整理（单位：亿元） 
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投资建议 

提升保险板块的投资评级至“超配”评级。在十月，我们提升保险板块的投资

评级至“超配”评级。我们仍然维持九月的投资观点：如果周期风险见顶，寿

险行业的估值就已经见底，例如中国平安 A 股的股价底部或在 55 元附近。短

期内，寿险企业在资产端或有利好。在十月，我们需要密切关注通胀、十年期

国债利率以及房地产行业风险等因素。 

附表：重点公司盈利预测及估值 

代码 公司 评级 收盘价 EPS/EV PE/PEV 

   （元/港元） 2020 2021E 2020 2021E 

601318 中国平安 买入 52.1 75 86 0.69 0.61 

601628 中国人寿 买入 31.3 37 43 0.85 0.73 

601601 中国太保 买入 29.3 49 56 0.60 0.52 

601336 新华保险 买入 42.2 72 82 0.59 0.51 

1299.HK 友邦保险 买入 90.0 50 57 1.80 1.58 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

风险提示 

外部冲击出现或内部政策收紧提前，国内持续降低 GDP 预期目标。  
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影

响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公

司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。

任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公

司向客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，

但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、

建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司

可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联

机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能

为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息

及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不

保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投

资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切

后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指

取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证

券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨

询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，

形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。
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