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医药行业周报（20211010）           维持评级 

三季报即将进入集中披露期，关注高成长优质标的         看好 

2021 年 10 月 10 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 最近 5 个交易日医药生物上涨 0.26%，跑输沪深 300 指数 1.40 个百分

点，在 28 个申万一级子行中排名第 7。医药子板块涨跌不一，化学制

剂涨幅最大，上涨 2.93%，化学原料药跌幅最大，下跌 2.17%。截至

2021 年 10 月 8 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.08 倍，相对

沪深 300 最新溢价率为 164%。子板块中医疗服务估值最高，为 90.96

倍，医药商业估值最低，为 15.12 倍。 

行业要闻 

➢ 国务院办公厅印发《“十四五”全民医疗保障规划》 

➢ 10 亿中药大品种，续保申请获受理 

➢ 19 个药品挂网公开议价超“黄线” 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2021 年 10 月 9 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 96,398 人，

现有确诊病例731人，累计死亡病例4,636人，累计治愈出院病例 90,194

人，境外输入累计确诊病例 9,278 人。新冠疫苗接种方面，截止 2021

年 10 月 8 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 22.19 亿剂次。 

➢ 截止 2021 年 10 月 9 日，海外累计确诊病例 2.38 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 4,518 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,395

万人、2,157 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 10 月 7 日，全球

累计接种新冠疫苗 64.38 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）

为 34.66%。 

核心观点 

➢ 近期医药生物市场持续回暖，CXO 等高景气领域表现优异，目前板块

整体估值处于合理区间，建议积极把握配置机会：（1）创新药：政策

密集出台，带量采购常态化持续加速行业分化，倒逼企业向创新转型；
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医保目录已建立动态调整，政策大力推动创新研发，我国医药创新已

进入黄金发展期，开启国际化之路，建议关注研发实力雄厚，管线丰

富，梯度合理，产品优势突出的国产创新龙头企业恒瑞医药、复星医

药等。另全球及国内创新药研发火热，新发现、新技术、新领域不断

涌现，快速发展，双抗、CAR-T 等细分领域国内即将进入商业化阶段，

建议积极关注发展动态及相关优质企业；（ 2）医疗外包服务

（CDMO/CMO/CRO）：创新药研发等多因素推动下，国内 CXO 行业

高速发展，随着行业政策的推进以及药品质量标准的提升，行业集中

度有望进一度提升，建议关注行业龙头及细分市场龙头，如药明康德、

康龙化成等；（3）自我消费：随着国内经济水平的不断提高，医药产

业迎来消费升级需求，具有自我消费属性且规避医保控费政策的疫苗

等药品细分领域景气度持续，建议关注相关优质龙头企业智飞生物、

我武生物等。三季报即将迎来集中披露期，建议关注业绩高速增长的

标的，如 CXO 相关优质上市公司等。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

最近 5 个交易日沪深 300 指数上涨 1.66%，报 4929.94 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物上涨

0.26%，跑输沪深 300 指数 1.40 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名第 7。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

最近 5 个交易日医药子板块涨跌不一，化学制剂涨幅最大，上涨 2.93%，化学原料药跌幅最大，下跌

2.17%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，最近 5 个交易日医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是南微医学（20.70%）、博济医药

（17.12%）、片仔癀（16.58%）、健友股份（15.99%）、长春高新（14.37%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

南微医学 20.70  医疗器械 东阳光 -17.95  化学制剂 

博济医药 17.12  医疗服务 佰仁医疗 -13.30  医疗器械 

片仔癀 16.58  中药 润都股份 -12.60  化学制剂 

健友股份 15.99  化学原料药 富祥药业 -12.32  化学原料药 

长春高新 14.37  生物制品 中关村 -11.33  化学制剂 

海特生物 12.71  生物制品 圣济堂 -11.14  化学制剂 

振德医疗 12.57  医疗器械 神州细胞-U -10.50  生物制品 

兴齐眼药 11.22  化学制剂 东方生物 -10.23  医疗器械 

未名医药 11.03  生物制品 新华医疗 -10.16  医疗器械 

同和药业 10.74  化学原料药 复星医药 -10.15  生物制品 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 8 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.08 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 164%。

子板块中医疗服务估值最高，为 90.96 倍，医药商业估值最低，为 15.12 倍。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                      数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 国务院办公厅印发《“十四五”全民医疗保障规划》 

国务院办公厅日前印发《“十四五”全民医疗保障规划》，《规划》提出，建设公平医保、法治医保、安全医

保、智慧医保、协同医保，到 2025 年，医疗保障制度更加成熟定型，医疗保障政策规范化、管理精细化、

服务便捷化、改革协同化程度明显提升。展望 2035 年，基本医疗保障制度更加规范统一，多层次医疗保障

体系更加完善，中国特色医疗保障制度优越性充分显现。（中国产业经济信息网） 

➢ 10 亿中药大品种，续保申请获受理 

10 月 8 日，NMPA 官网公示提到，再有两个中药品种申请续保获得受理，涉及江西佑美制药的山蜡梅叶颗

粒以及上海凯宝药业的痰热清注射液。（米内网） 

➢ 19 个药品挂网公开议价超“黄线” 

10 月 8 日，上海阳光医药采购网公布了 2021 年 8 月药品挂网公开议价超“黄线”幅度较大采购品种名单：

《新申请品种》目录含 10 个注射剂，涉及吉林津升制药的注射用二羟丙茶碱、深圳立健药业的注射用头孢

唑林钠等；《原在库品种》目录含 9 个药品，涉及北京泰德制药的氟比洛芬凝胶贴膏、湖北舒邦药业的替米

沙坦氢氯噻嗪片等。通知提到，议价超“黄线”品种仅作为提醒，各医疗机构可根据市场供需情况以及阳

光平台“红黄绿线”议价实时提醒信息合理议价。（米内网） 

3.2 上市公司重要公告 

➢ 上海医药：公司旗下上海上药信谊药厂与贵州生诺生物科技签订合作协议，以不超过 6.9 亿元（除销售

提成外）取得新型抑酸剂 X842 项目原料药及制剂在中国区域（含港澳台地区）的独家委托生产和所有

适应症的工业销售权。 

➢ 华东医药：公司与武田达成战略合作，交易完成后，公司将拥有 DPP-4 抑制剂苯甲酸阿格列汀片在中

国区域的商业化权益，而武田将继续负责该产品的生产和供应。 

➢ 复星医药：公司拟向买方 Yaneng Bioscience 出售亚能生物 29%股权及金石医检所 100%股权，所获款项

拟主要用于诊断板块后续新赛道布局、产品研发、基地建设及市场投入，推动诊断板块长期可持续发

展，本次交易公司预计将获得税后收益 14 亿元。 

➢ 长春高新：公司及子公司——长春百克生物科技股份公司将终止与广州思安信生物技术有限公司就新

型冠状病毒疫苗（PIV-5 载体）的许可合作关联交易。 
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4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2021 年 10 月 9 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 96,398 人，现有确诊病例 731 人，累计死

亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 90,194 人，境外输入累计确诊病例 9,278 人。新冠疫苗接种方面，截止

2021 年 10 月 8 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 22.19 亿剂次。 

截止 2021 年 10 月 9 日，海外累计确诊病例 2.38 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 4,518 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,395 万人、2,157 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 10 月 7 日，

全球累计接种新冠疫苗 64.38 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）为 34.66%。 

图 5：国内累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

图 7：海外累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：海外各国累计确诊病例情况（万人） 

  

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 9：国内新冠疫苗接种总量（剂次） 图 10：全球新冠疫苗接种总量（剂次）及接种比例（%，完全接种） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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