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事件： 

10 月 9 日，赣锋锂业发布调价函，10 月 10 日上调金属锂和丁基锂产品价格，

其中金属锂全系列产品（工业级金属锂、电池级金属锂、锂材锂带产品）单价

上调 10 万元/吨；丁基锂产品单价上调 10%，调价函有效期一个月。 

投资要点 

 需求持续走旺，Q4 季度有望加速 

国内外新能源汽车需求持续走高，根据中汽协统计，8 月份国内新能源汽车产

销分别为 30.9/32.1 万辆，环比增长 8.8%和 18.6%，同比增长均为 1.8 倍；8 月

份欧洲新能源汽车注册总数为 15.57 万辆，同比增长 60%。Q4 季度为新能源

车传统销售旺季，随着国内以及欧洲新能源车年底销量的大幅增长，有望带动

碳酸锂需求在 Q4 季度提速。 

 2022 年锂矿供应释放有限 

根据我们的梳理，2022 年锂资源供应的增量：矿端：澳洲格林布什矿、国内四

川锂辉石矿的产能释放，盐湖端：SQM 扩产的产能的释放、阿根廷 Cauchari-

Olaroz 项目产能的释放，以及其他一些项目产量的进一步释放，我们测算下来

供应端的增速在 20%-25%左右，因为一些项目涉及到首次投产，产能投放速度

大概率会不及预期，同时考虑到下游需求 30%以上的复合增速，锂行业仍然面

临供应紧张的局面。  

 价格有望长期维持高位，企业盈利持续增厚  

锂供需紧张格局持续，企业调价行为或成为常态，行业龙头赣锋锂业对金属锂

全系列产品价格上调 10 万元/吨，年化测算或对净利润贡献在 5%左右，随着

锂价长期高位维持且有望进一步走高，企业盈利将持续增厚。 

 相关受益标的  

建议重点关注赣锋锂业（002460）、天齐锂业（002466）、永兴材料（002756）、

盐湖股份（000792）。 

 风险提示 

锂盐价格大幅波动风险、下游新能源汽车销量不及预期风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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