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事件： 

9 月 30 日晚，广东省药品交易中心发布关于征求《广东联盟双氯芬酸等 153 个药品集团带量采购文件

（征求意见稿）》意见的通知，征求意见时间为 2021 年 9 月 30 日至 2021 年 10 月 11 日 17:00。重组人生

长激素粉针（1 组）和水针（2 组）位列其中。 

 

点评： 

此次广东联盟采购，是重组人生长激素首次大规模联采。从范围来看，此次联采地区包括广东、山西、

江西、河南、广西、海南、贵州、青海、宁夏、新疆、新疆生产建设兵团，覆盖华东、西南、华中、

华南、华北和西北地区。此次生长激素联合采购覆盖范围较广，成功落地的概率较大。通知表明：根

据公立医疗机构填报每一家企业首年预采购总量，按照同品种同组别分别计算每一家企业占联盟地区

首年预采购总量的比例，按每一家企业的比例从高到低依次顺位排序，累计80%的企业列入A采购单，

其余的列入B采购单。同组A采购单企业数为2家以下的，按每一家企业的比例从高到低依次顺位排序，

补齐3家企业竞价；同组B采购单仅有1家，合并列入A采购单，不再设B采购单。由此可见，联采规则

对于生长激素品种而言较为温和，龙头企业中标概率较高。 

生长激素粉针被纳入广东联盟采购乃有迹可循。我国矮小症患者基数庞大，治疗费用相对较高。根据

国家统计局，2019年我国4-15岁人口约为1.78亿，按照3%矮小症发病率计算，矮小症患者约533万人。

其中可用生长激素替代治疗的约占70%，适用人群超过374万。根据金赛药业的生长激素收入以及其在

样本医院的销售占比情况，推算出2019年生长激素市场规模约为59亿元。重组人生长激素针对儿童原

发性生长激素缺乏症的适应症已经被纳入医保基本目录，是属于用量较大、采购金额较高的品种。其

中，生长激素粉针的价格相对较低，使用量较大，2019年和2020年在样本医院生长激素总用量中的比

重分别为51.9%和48.0%（按2019年金赛药业生长激素粉针在主要省份的中标均价推算）。因此，此次

广东药品联盟采购明确将注射用重组人生长激素（粉针）纳入，可谓是在市场意料之中。 

生长激素水针被纳入广东联盟采购却出乎市场预料。虽然此前市场一直有生长激素被集采的担忧，但

大多是针对粉针剂型，而水针剂型则被认为被集采的概率较小。相对粉针而言，生长激素水针具有更

高的生物活性、更好的安全性和稳定性。根据金赛药业生长激素水针在主要省份的中标均价，我们推

算2019年和2020年生长激素水针在样本医院的用量占比分别为48.1%和51.7%，与粉针不相伯仲。但由

于生长激素水针的价格相对更高（均价是粉针的2倍以上），给药频次与粉针无异，并且目前国内市

场上仅有三家企业供应生长激素水针，因此市场此前大多认为生长激素水针的集采风险或被纳入联盟

采购的可能性较小。此次广东联盟采购将重组人生长激素注射剂（水针）纳入，是在市场意料之外。

我们推断，此次将生长激素水针纳入联盟采购，有可能是从采购金额考虑的结果。根据Wind医药库，

2019年和2020年生长激素水针的销售额占比分别为69.51%和72.67%，对医保造成的负担远超粉针。 

生长激素粉针被纳入联采，对生长激素龙头长春高新的影响有限。目前，市场上有多家企业供应生长

激素粉针，包括金赛药业、安科生物、上海联合赛尔、中山未名海济、LG生命科学、默克雪兰诺等，

对应的2020年样本医院粉针销售额占比分别为16.41%、49.39%、25.47%、8.65%、0.05%和0.03%。根
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据采购规则，假设各企业都积极进行投标，金赛药业（长春高新子公司）进入A组的概率较高。由于

生长激素粉针对金赛药业的贡献大约仅有10%，随着消费升级的深化，长效水针的占比将逐渐上升，

粉针的占比将逐渐缩减，粉针联采对长春高新的影响较小。 

生长激素水针被纳入联采，对长春高新的影响还有待观察。目前有金赛药业、安科生物、诺和诺德三

家企业销售生长激素水针，而金赛药业市占率较高，其长激素水针销售额占样本医院水针的比重超过

九成。同时，从2020年金赛药业的样本医院销售数据来看，其生长激素粉针、水针、长效水针比重分

别为5.54%、93.17%、1.29%。可见，生长激素水针为金赛药业核心产品，而金赛水针是市面上生长激

素水针的主力产品。在金赛药业生长激素水针进入A组是十拿九稳的情况下，我们更要关注此次采购

价格。目前国内生长激素水针的竞争格局比较良好，预计降价幅度将偏乐观。金赛药业的重组人生长

激素水针具备明显规模效应，每单位IU的成本和中标均价低于安科生物和诺和诺德（根据Wind医药库），

在联采中更有优势。至于联采对长春高新生长激素业务的具体影响，仍需要结合联采落地后的采购量

和价格情况来判断。 

风险提示：疫情防控不及预期；市场竞争加剧风险；联采/集采的价格降幅高于预期；联采/集采

后市场份额提升不及预期风险等。 
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