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[Table_Title] 公司深度报告模板 

铯锂盐景气拉动 Q3 业绩高增长，锂盐

新增产能顺利投产驱动公司未来成长 
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核心观点：    

[Table_Summary] 
 事件：公司发布 2021 年前三季度业绩预告，期间实现归母净利润

2.85-3.05 亿元，同比增长 183.5%-203.4%；其中 2021Q3 实现归母净利

润 1.12-1.32 亿 元 ， 同 比 增 长 338.44%-416.85% ， 环 比 增 长

22.26%-44.12%。 

 新能源、新材料市场需求增长显著，铯盐、锂盐业务景气提振公司

业绩。国内氟化锂价格从年初的 10 万元/左右上涨至 20 万元/吨以上；

碳酸铯和硫酸铯 2021Q3 平均价格为 800 万元/吨和 925 万元/吨，同比

去年同期分别上涨 28%和 5.71%。铯盐、锂盐价格的强势上涨使公司

主要产品铯盐业务、锂盐业务收入均比去年同期有较大幅度的增长，

盈利能力明显提升，成为支撑公司报告期内业绩大幅增长的主要驱动

力。 

 铯铷盐行业龙头优势明显，保障公司利润。近年来公司铯盐产品的

产销量快速增长，复合增长率达到 24.3%。目前公司在全球铯市场占

有率超过 50%以上，掌握 80%以上全球已经探明的铯榴石矿储量，旗

下 Tanco 矿山保有氧化铯拥有全球定价权，公司铯铷盐业务实现全产

业链布局，具备铯榴石开采、加工、精细化工产品的生产和提供产品

技术服务的能力。未来由于 Bikita 矿山铯榴石资源的逐渐枯竭，竞争

对手美国雅宝或将逐步退出市场，公司在全球铯铷市场的垄断地位将

进一步提升，未来公司铯铷业务有望继续增长。 

 新增 2.5 万吨锂盐产能投产和氟化锂技术改造增产成为未来业绩看

点。公司新建 2.5 万吨电池级氢氧化锂和碳酸锂生产线项目在 8 月份

已经如期点火试生产，计划 2021 年下半年达产，增厚公司的利润。锂

盐资源方面，公司自有 Tanco 矿区锂辉石矿开采和选矿厂恢复工作有

序进行，并且通过参股持有 Arcadia 3.9%权益及包销权，通过自有矿权

和包销权锁定锂矿资源可保障冶炼产能顺利释放。公司的氟化锂业务

目前满产满销，通过日本森田化工已经进入特斯拉供应链，通过技术

改造新增氟化锂 3000 吨/年的产能预计于今年达产。公司子公司东鹏

新材被工信部授予国家级专精特新“小巨人”企业称号，充分显示公

司在相关领域的专精技术能力。 

 投资建议：公司铯铷行业龙头地位不断增强，氟化锂市场份额稳步扩

张，固体矿产勘查业务支撑资源供应，新增锂盐产能的逐步释放叠加

锂行业的高景气持续性支撑公司未来业绩持续增长。预计公司

2021-2022 年归母净利润为 4.5/8.3 亿元，EPS 为 1.4/2.6 元，对应

2021-2022 年 PE 为 39x/21x，维持“推荐”评级。 

 风险提示：下游需求不及不及预期，公司产能扩建和技改项目投产不

及预期 
 

 [Table_Authors] 分析师 

华立 
：（8621）20252629 

：huali@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130516080004 
 

 

叶肖鑫 
：（8610）80927676 

：yexiaoxin_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130520110001 

 

[Table_Market] 市场数据 2021-10-11 

A 股收盘价(元) 54.53  

股票代码 002738  

A 股一年内最高价(元) 77.14  

A 股一年内最低价(元) 18.12 

上证指数 3591.71  

市盈率 65.17  

总股本（亿股） 3.23  

实际流通 A 股（亿股） 2.93 

流通 A 股市值(亿元) 158 

 00000.00 
 

 

[Table_Chart] [Table_QuotePic] 相关研究 

[Table_Research]  

 

 
 

 



  

 

公司点评/有色金属  

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 
 

2 

分析师简介及承诺 

[Table_Resume] 华立，金融投资专业硕士研究生毕业，2014年加入银河证券研究院，从事有色金属行业研究。 
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