
【市场行情】

合约代码 收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

510050.SH 3.2950 -0.0170 -0.51 

510300.SH 4.9530 -0.0520 -1.04 

159919.SZ 4.8760 -0.0510 -1.04 

000300.SH 4,883.84 -52.35 -1.06 

【当月合成期权】

平值期权 权利金C 权利金P 合成价格 涨跌 涨跌幅(%)

3.300 0.0453 0.0487 3.2966 -0.0159 -0.48 

5.000 0.0455 0.0956 4.9499 -0.0530 -1.06 

4.900 0.0580 0.0815 4.8765 -0.0483 -0.98 

4,900.00 26.20 48.20 4,878.00 -54.20 -1.10 

注：平值是以当月call与put权利金相减最小为基准；平值合成期权升贴水=(平值+call权利金-pu权利金)-标的价格

【当月期权隐含波动率】
IMP-C IMP-P IMP-T MA20 UP LOW 剩余天数 到期日

17.13 18.31 17.72 19.02 20.77 17.27 11 2021-10-27

15.44 18.07 16.78 17.35 18.95 15.74 11 2021-10-27

16.75 18.12 17.53 18.02 19.77 16.27 11 2021-10-27

15.96 21.72 18.61 17.99 19.08 16.91 3 2021-10-15

【当月期权量仓】
量-Call 量-Put 量-PCR 变化 持仓-Call 持仓-Put 持仓-PCR 变化

1,053,213 1,042,771 0.99 0.11 934,018 880,250 0.94 -0.15 

740,546 770,613 1.04 0.07 577,148 570,692 0.99 -0.16 

121,722 160,798 1.32 0.40 127,233 124,590 0.98 -0.11 

59,411 50,613 0.85 0.21 41,879 31,644 0.76 -0.09 

数据来源：wind，五矿期货期权事业部

升贴水

23.18

16.40

3.11

2,994.24

卢品先

投资经理

从业资格号

0755-23375252

lupx@wkjyqh.com

F3047321

投资咨询号

Z0015541

SH50ETF

SH300ETF

期权标的

SH300ETF

0.0016

-0.0031 

0.0005

-5.84 

SZ300ETF

HS300

期权标的

五矿期货金融期权日报

2021年10月13日 星期三期权研究

期权标的

SH50ETF

SZ300ETF

HS300

SH50ETF

SH300ETF

SZ300ETF

HS300

标的简称 成交量(万)

703.60

330.61

SH50ETF

SH300ETF

成交额(亿)

63.58

1.68(亿)

【行情要点】

幅矩形区间震荡。截至收盘，上证50ETF下跌0.51%报收3.295；沪300ETF下跌1.04%报收4.953；深300ETF下
跌1.04%报收4.876；沪深300指数下跌1.06%报收4883.84。

【期权盘面】
  ·隐含波动率：金融期权标的市场行情盘整震荡，金融期权隐含波动率小幅波动。截止收盘，上证50ETF
期权下降0.06%至17.72%，沪300ETF期权上升0.26%至16.78%，深300ETF期权上升0.30%至17.53%，沪深300股
指期权上升1.61%至18.61%。

权持仓量PCR普遍回落，截止收盘，上证50ETF期权持仓量PCR报收于0.94，沪300ETF期权持仓量PCR报收
0.99，深300ETF期权持仓量PCR报收0.98，沪深300股指期权持仓量PCR报收于0.76。

和支撑线。截至收盘，上证50ETF的压力线为3.30和支撑线为3.20；沪300ETF的压力线为5.00，支撑线为

【结论与操作建议】

牛市价差组合策略，若跌破低行权价，则平仓离场，如：B_510050_2010C3.20和S_510050_2010C3.40。

变化动态的调整持仓DELTA，使得持仓保持中性，若市场行情大涨或大跌，则平仓离场，如：
S_510300_2010C5.00和S_510300_2010P4.90。

SZ300ETF

HS300



图3: SZ300ETF走势图

图1: SH50ETF走势图

图2 SH300ETF走势图

图4:  沪深300走势图

【标的价量关系】
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【SH50ETF期权持仓量PCR】 【SH50ETF期权隐含波动率】

【SH50ETF期权持仓分布】

【SH50ETF期权最大未平仓】
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SH50ETF期权持仓分布图
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SH50ETF期权持仓变化图
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SH50ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【SH300ETF期权持仓分布】

【SH300ETF期权最大未平仓】

【SH300ETF期权持仓量PCR】 【SH300ETF期权隐含波动率】
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【SZ300ETF期权持仓分布】

【SZ300ETF期权最大未平仓】

【SZ300ETF期权持仓量PCR】 【SZ300ETF期权隐含波动率】
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【HS300股指期权持仓分布】

【HS300股指期权最大未平仓】

【HS300股指期权持仓量PCR】 【HS300股指期权隐含波动率】
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HS300 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价
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             宁波中山西路营业部

浙江省宁波市海曙区布政巷16号12楼12-2室

电话：0574-87330527

             北京营业部

北京市丰台区广安路9号院6号楼408、409

电话：010-64185055

             天津营业部

天津市滨海高新区华苑产业区梅苑路5号金座广场
2101-2102

电话：022-87381925

             重庆营业部

重庆市江北区江北城西大街25号平安财富中心11-1

电话：023-67078086

               上海分公司

上海市浦东新区向城路288号国华人寿金融大厦902

、903室

电话：021-68405325

          大连营业部

辽宁省大连市沙河口区会展路大连国际金融中心A座

大连期货大厦2001号

电话：0411-84800452

               成都分公司

成都高新区天府大道北段1288号1幢3单元12层1204

、1205、1206

 电话：028-86131072

                青岛分公司

青岛市东海西路35号太平洋中心3号楼4层

电话：0532-85714428


