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2022 年 1-3 月，“2+26”城市粗钢减产占全国产量比例或将超过 15% 

——《京津冀及周边地区 2021-2022 年采暖季钢铁行业错峰生产通知》点评 
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事件：2021 年 10 月 13 日，工信部和生态环境部办公厅联合下发《关于开展京

津冀及周边地区 2021-2022 年采暖季钢铁行业错峰生产的通知》，对“2+26”

城市及承德、张家口、秦皇岛、临汾、日照、临沂、潍坊、泰安提出如下要求：

（1）在 2021 年 11 月 15 日-12 月 31 日，确保完成本地区粗钢产量压减目标任

务；（2）2022 年 1 月 1日-3 月 15 日，以削减采暖季增加的大气污染物排放量

为目标，原则上各有关地区钢铁企业错峰生产比例不低于上一年同期粗钢产量的

30%。 

2022 年初北京相继迎来两个重要活动，今年采暖季对空气质量要求预计将提高：

2022 年 2 月 4 日-20 日，北京冬奥会将在北京、张家口两地共同展开，3月还会

迎来两会，且今年两会期间北京地区沙尘天气较为严重，我们预计在此背景下，

今年采暖季将对“2+26”城市空气质量提出更高的要求。 

以粗钢产量为阶段目标，对钢铁行业供应影响力度有望大幅超过往年：过往采暖

季限产政策主要考核的目标为京津冀及周边地区 PM2.5 平均浓度和重度及以上

污染天数。而此次采暖季限产政策目标设置首次直接参照粗钢产量，且对于环保

绩效评级 A级企业、完成超低排放改造的全废钢短流程炼钢企业要求错峰生产

期间粗钢产量同比不增，预计今年政策对钢铁行业供应端产生的影响将大幅超过

往年。 

若 1-11 月全国粗钢产量与去年同期持平，则 9-11 月同比降幅或超过 16%。2021

年 1-8月粗钢产量为 7.33 亿吨，累计同比增长 5.3%；其中，8月粗钢产量为 8324

万吨，同比降幅 13.2%，系 2009 年以来单月最大降幅。如若全年粗钢产量同比

持平，则 9-12 月我国粗钢产量同比降幅将达到 12.12%；若 2021 年 1-11 月全

国粗钢产量同比持平，则 9-11 月粗钢产量同比降幅将达到 16.21%，日均产量

为 250.7 万吨，环比 8月下降 2.32%。如若仅考虑河北、山东、江苏、安徽、

甘肃、浙江、湖南、山西、江西等地公布的限产政策，根据各地 1-8 月产量来计

算，则 9-12 月我国粗钢产量同比降幅为 9.02%。 

明年一季度“2+26”城市粗钢预计减产量占全国比例将达到 15.13%：假设 2022

年 1 月-3 月 15 日，五个省市地区钢铁企业均执行错峰生产比例不低于 2021 年

同期的 30%，据Mysteel 测算，预计粗钢产量减量将达到 3335.18 万吨，其中

热卷约 945.85 万吨，螺纹约 405.23 万吨，线盘约 378.03 万吨，中板约 223.51

万吨，带钢约 558.67 万吨，钢坯外销约 120.3 万吨。如若 2022 年 1-3 月其他

地区产量较 2021 年同期水平持平，则该五省市减产幅度占全国产量比例将达到

15.13%。 

吨钢毛利处于历史高位水平，期货盘面利润大幅升水于现货：截至 10 月 11 日，

钢铁行业综合吨钢毛利为 977 元，其中螺纹钢现货吨钢利润 1181 元，热卷吨钢

利润为 780 元；主力 01 合约对应钢材期货盘面吨钢利润 1184 元，显示当前市

场对于行业盈利能力仍持乐观态度。 

投资建议：《京津冀及周边地区 2021-2022 年采暖季钢铁行业错峰生产通知》

出台，“2+26”城市粗钢减产预期有望持续到明年 3月，预计主要上市钢企盈

利能力有望维持高位水平。建议关注标的：方大特钢、新钢股份、宝钢股份、首

钢股份、鞍钢股份、包钢股份、华菱钢铁、三钢闽光、山东钢铁、重庆钢铁。 

风险分析：下游需求大幅回落；限产执行情况不及预期。 
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钢铁行业 

表 1：“2+26”城市涉及区域产能占比 

类别 省份 城市 高炉炼铁 热卷 螺纹 盘线 中板 带钢 

2+26 城 

所在省份 

河北 

唐山 14% 19% 6% 10% 5% 42% 

邯郸 5% 9% 1% 6% 11% 5% 

其他 7% 7% 3% 4% 4% 8% 

天津 
 

1% - 1% 2% 2% 15% 

山西 
 

7% 4% 6% 13% 2% 5% 

河南 
 

4% 1% 4% 2% 9% 1% 

山东 
 

9% 9% 6% 4% 5% 5% 

合计 
 

47% 50% 27% 41% 38% 81% 

资料来源：Mysteel、光大证券研究所（截至 2021 年数据） 

 

图 1：钢铁行业期现货吨钢利润（元）  图 2：螺纹热卷现货吨钢毛利（元） 

 

 

 资料来源：Wind、光大证券研究所（截至 2021 年 10 月 11 日） 

 
 

资料来源：Wind、光大证券研究所（截至 2021 年 10 月 11 日） 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
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