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政策端持续催化，第一期 100GW风光大基地项目有序开工 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（三十二） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

事件： 10 月 12 日，国家主席习近平在《生物多样性公约》第十五次缔约方大

会领导人峰会上的主旨讲话中提出：为推动实现碳达峰、碳中和目标，中国将陆

续发布重点领域和行业碳达峰实施方案和一系列支撑保障措施，构建起碳达峰、

碳中和“1+N”政策体系。中国将持续推进产业结构和能源结构调整，大力发展

可再生能源，在沙漠、戈壁、荒漠地区加快规划建设大型风电光伏基地项目，第

一期装机容量约 1亿千瓦的项目已于近期有序开工。 

 

讲话中强调将构建起碳达峰、碳中和“1+N”政策体系。“1+N”政策体系将从

十个领域加速转型创新：优化能源结构，控制和减少煤炭等化石能源；推动产业

和工业优化升级；推进节能低碳建筑和低碳设施；构建绿色低碳交通运输体系；

发展循环经济，提高资源利用效率；推动绿色低碳技术创新；发展绿色金融；出

台配套经济政策和改革措施；建立完善碳市场和碳定价机制；实施基于自然解决

方案。 

 

讲话中指出第一期装机容量约 1亿千瓦的项目已于近期有序开工，与市场预期基

本相符。为了更好地调整能源结构、实现双碳目标，市场预期政策端会出台相应

的大型规划。3 月 12 日，《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年

规划和 2035 年远景目标纲要》发布，明确了“十四五”期间将重点发展九大清

洁能源基地及四大海上风电基地。7 月 22 日，国家能源局新能源司介绍“十四

五”期间新能源重点发展方向时表示，将推动重大基地、示范工程和行动计划尽

快实施。10 月 8 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出要

加快推进沙漠戈壁荒漠地区大型风电、光伏基地建设。 

 

第一期大基地项目落定，提振风光需求预期。光伏方面：国内大基地与整县推进

分布式并举，预计 2021 年新增装机 50-60GW，2022 年随着成本端硅料价格回

归、产业链价格下行，光伏装机有望大幅增长。风电方面：在大基地与风电下乡

政策的提振下，“十四五”期间，预计平均每年新增装机将在 50GW以上。 

 

投资建议：第一期 100GW 风光大基地项目有序开工，提振风光需求预期。重点

关注以下投资方向： 

（1）一体化布局，受益于装机预期改善及盈利修复的公司：推荐天合光能、晶

澳科技、隆基股份。 

（2）不受晶硅产业链价格博弈逆变器环节：推荐阳光电源，关注锦浪科技、固

德威等。 

（3）风电整机厂商：关注运达股份、明阳智能、金风科技。 

 

风险提示：新能源装机量不及预期、政策力度不及预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
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