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[Table_Main] 
计算机行业网信板块三季报前瞻 

增持（维持） 
投资要点 

 行情回顾：本周（10.11-10.15）计算机行业(中信)指数下跌 1.18%，沪深 300

指数下跌 0.43%，创业板指数上涨 1.02%。 

 国内科技财政预算收紧拖缓信创招标节奏：根据世卫组织最新报告，8 月以
来全球新冠新增确诊和死亡病例数虽然持续降低，但仍处于第三次高峰的
高位平台期，全面向好拐点尚未到来；受到全球疫情影响，国内疫情总体处
于零星散发状态，疫情防控形势依然严峻。受疫情影响，2020 年中央财政
科技支出 3758 亿元，同比下降 9.9%，2021 年支出预算持续收紧，安排预
算 3227 亿元。各地方在财政支出上亦以防疫作为重中之重，我们认为财政
预算收紧是拖缓信创招标节奏的重要原因。 

 中美关系缓和预期下，信创仍然是国家意志的体现：自主可控的本质是中
美在尖端信息技术领域的顶层博弈。中兴、华为等事件告诉我们，中国要发
展壮大，核心技术必须掌握在自己手里。即使中美关系缓和，美国暂时不再
发起科技领域争端，中国也要实现核心技术的自主可控。实现关键核心技
术的自主可控是中国发展壮大的必由之路，不会因为中美关系缓和而改变。 

 计算机板块等待国产化风来：随着新冠疫苗接种推进，全球疫情终将迎来
向好拐点，科技创新始终是财政预算重点领域，在疫情影响减弱条件下有
望得到优先补偿和保障，并有可能推出具体的替换计划。美国首席传染病
专家福契 10 月 3 日表示美国新冠疫情高峰已经出现拐点，若全球疫情形势
向好将进一步推动中美在科技方面博弈，我们预计国产化将成为科技创新
的投资主线。 

 板块配置上我们持续推荐拐点较大，业绩持续兑现的信创方向。2021 年
招标体量较大，且 2020 年有部分收入延迟到 2021 年确认，因此 2021 年相
关企业的收入有望达到翻倍以上，招标驱动相关公司股价继续反弹，推荐
景嘉微、东方通、中国长城、中国软件、太极股份、神州数码，关注中科曙
光、中孚信息等。其次我们推荐景气度高、估值便宜的网络安全，推荐奇安
信、启明星辰、绿盟科技、安恒信息，关注深信服等；云计算方面，企业数
字化国产化需求持续高景气，竞争格局逐渐清晰，龙头加速受益，标的上推
荐：用友网络、金山办公、广联达，关注明源云、金蝶国际等。 

 风险提示：信息创新、网络安全进展低于预期；行业后周期性；疫情风险超
预期；鸿蒙、欧拉产业链建设不及预期    
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1.   行业观点 

1.1.   行业走势回顾 

本周（10.11-10.15）计算机行业(中信)指数下跌 1.18%，沪深 300 指数下跌 0.43%，

创业板指数上涨 1.02%。 

图 1：本周涨幅前 5  图 2：本周跌幅前 5 

300209.SZ 天泽信息 32.79% 

300605.SZ 恒锋信息 18.18% 

002212.SZ 天融信 14.08% 

002920.SZ 德赛西威 10.37% 

603171.SH 税友股份 9.98% 
 

 

300830.SZ 金现代 -13.74% 

688078.SH 龙软科技 -10.41% 

300455.SZ 康拓红外 -9.67% 

300925.SZ 法本信息 -9.51% 

002280.SZ 联络互动 -9.27% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

图 3：本周换手率前 5 

300830.SZ 金现代 126.13% 

300366.SZ 创意信息 110.31% 

300605.SZ 恒锋信息 106.45% 

300047.SZ 天源迪科 99.73% 

300209.SZ 天泽信息 74.18% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

1.2.   本周行业策略 

国内科技财政预算收紧拖缓信创招标节奏：根据世卫组织最新报告，8 月以来全球

新冠新增确诊和死亡病例数虽然持续降低，但仍处于第三次高峰的高位平台期，全面向

好拐点尚未到来；受到全球疫情影响，国内疫情总体处于零星散发状态，疫情防控形势

依然严峻。受疫情影响，2020 年中央财政科技支出 3758 亿元，同比下降 9.9%，2021 年

支出预算持续收紧，安排预算 3227 亿元。各地方在财政支出上亦以防疫作为重中之重，

我们认为财政预算收紧是拖缓信创招标节奏的重要原因。 

中美关系缓和预期下，信创仍然是国家意志的体现：自主可控的本质是中美在尖端

信息技术领域的顶层博弈。中兴、华为等事件告诉我们，中国要发展壮大，核心技术必

须掌握在自己手里。即使中美关系缓和，美国暂时不再发起科技领域争端，中国也要实

现核心技术的自主可控。实现关键核心技术的自主可控是中国发展壮大的必由之路，不

会因为中美关系缓和而改变。 

计算机板块等待国产化风来：随着新冠疫苗接种推进，全球疫情终将迎来向好拐点，

科技创新始终是财政预算重点领域，在疫情影响减弱条件下有望得到优先补偿和保障，

并有可能推出具体的替换计划。美国首席传染病专家福契 10 月 3 日表示美国新冠疫情
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高峰已经出现拐点，若全球疫情形势向好将进一步推动中美在科技方面博弈，我们预计

国产化将成为科技创新的投资主线。 

板块配置上我们持续推荐拐点较大，业绩持续兑现的信创方向。2021 年招标体量较

大，且 2020 年有部分收入延迟到 2021 年确认，因此 2021 年相关企业的收入有望达到

翻倍以上，招标驱动相关公司股价继续反弹，推荐景嘉微、东方通、中国长城、中国软

件、太极股份、神州数码，关注中科曙光、中孚信息等。其次我们推荐景气度高、估值

便宜的网络安全，推荐奇安信、启明星辰、绿盟科技、安恒信息，关注深信服等；云计

算方面，企业数字化国产化需求持续高景气，竞争格局逐渐清晰，龙头加速受益，标的

上推荐：用友网络、金山办公、广联达，关注明源云、金蝶国际等。 

临近三季报发布，参考行业发展与行业研究，我们对计算机行业部分重点公司前三

季度业绩做出大致预测： 

信创板块业绩同比增速： 

1）CPU 方向，中国长城（收入 30%），中国长城子公司飞腾（收入 100%）； 

2）操作系统方向，中国软件子公司麒麟软件（收入 150%）； 

3）数据库方向，太极股份（收入 30%），太极股份子公司人大金仓（收入 100%）； 

4）中间件方向，东方通（收入 100%）； 

5）行业应用方向，金山办公（收入 40%），用友网络（收入 25%），恒生电子（收

入 30%）； 

6）服务器方向：神州数码（收入 30%）； 

7）GPU 方向，景嘉微（收入 60%）。 

网安板块业绩同比增速：奇安信（收入 40%），启明星辰（收入 50%），安恒信息

（收入 40%），绿盟科技（收入 35%），美亚柏科（收入 25%）。 

当前覆盖： 

信创：中国软件、东方通、卫士通、中国长城、太极股份、神州数码、景嘉微； 

云计算：用友网络、金山办公、优刻得、广联达； 

医疗信息：卫宁健康； 

工业互联网：中控技术、东方国信、科远智慧； 

军工信息：中国海防、卫士通； 

网安：安恒信息、启明星辰、拓尔思、美亚柏科、绿盟科技、卫士通、格尔软件、

中新赛克、奇安信； 
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人工智能：科大讯飞，拓尔思； 

金融科技：长亮科技、恒生电子。 

 

2.   行业动态 

2.1.   人工智能 

Google 旗下 DeepMind 将机器学习运用到天气预报，打败了传统预测方式 

「临近预报」（nowcasting）专指未来 0-2 小时的天气预报，为能源管理、海事服

务、洪水预警系统、空中交通管制等提供关键决策信息。近日，Google 旗下的 AI 实验

室 DeepMind 在 Nature 杂志发表了一篇论文，研究内容是将机器学习运用到针对降雨的

临近预报中，并创建出了一个深度生成模型（Deep Generative Model，以下简称 DGM）。

DeepMind 认为，为了使临近预报更有价值，必须提供准确预测，充分考虑不确定性，以

及在大雨预测方面做出统计上的显著改进。DeepMind 的 DGM 学习了数据的概率分布，

并曾基于 2016 年至 2018 年英国雷达记录的大量降水事件数据集训练。训练之后，它可

以在单个英伟达 V100GPU 上运行仅一秒多后提供临近预报。 

来源：https://36kr.com/p/1436672489684615 

 

2.2.   金融科技 

金融科技公司 AvidXchange 纳斯达克 IPO：扩大规模筹资 6.6 亿美元 

10 月 13 日消息，根据彭博汇编数据，金融科技公司 AvidXchange Holdings Inc.在首

次公开募股中筹集了 6.6 亿美元，其股票定价处于市场区间的顶部。数据显示，该公司

的支持者包括万事达卡的子公司和风险投资家彼得·泰尔(Peter Thiel)，周二以每股 25

美元的价格出售了 2640 万股，其中 2200 万股以 23 至 25 美元的价格出售。 

来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1713491528998838732&wfr=spider&for=pc 

第四届中国金融科技产业峰会、第三届中新（苏州）金融科技应用博览会即将召开 

10 月 11 日下午，第四届中国金融科技产业峰会、第三届中新（苏州）金融科技应

用博览会新闻发布会在苏州工业园区融媒体中心举行，发布会采用苏州、北京、新加坡

三地直播连线的方式发布有关情况及筹备工作进展。本届大会将发布“1+1+N”项金融

科技系列成果，包含 1 个平台——产融生态服务平台、1 份白皮书——《中国金融科技

生态白皮书（2021 年）》和“N”项年度成果。 

来源：https://www.163.com/dy/article/GM4I196R0534AAPD.html 
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2.3.   企业 SaaS 

谷歌云大会：做最混搭、最安全的云，还要追踪云计算产生的每克二氧化碳 

美国时间本周二，谷歌云计算公司召开了 Google Cloud Next 2021 年度大会。在这

场大会上，谷歌云 CEO Thomas Kurian 指出：让远程办公和云计算转型继续加快和变

得更加顺畅，提升网络安全性，以及帮助客户实现清洁、可持续计算的目标将成为接下

来云计算行业面临的最大挑战。针对这三点，谷歌云在今年的 Cloud Next 大会上，发

布了多项重要的技术、产品、合作伙伴更新，涉及跨云计算平台兼容、端云融合、系统

安全，以及可持续计算等方面。谷歌云本次大会最重要的新发布之一，就是 Google 

Distributed Cloud （谷歌分布式云计算）服务。 

来源：https://36kr.com/p/1438737536482949 

「观脉科技」获 5 亿 C 轮融资，开辟实时化办公新战场 

近日观脉科技完成近 5 亿 C 轮融资，由中金资本旗下基金领投，NGP Capital 诺基

亚成长基金、Creo Capital 六脉资本跟投，老股东 SIG、Siguler Guff 尚高资本、君联资

本等持续加码。本轮资金将用于云数据访问及应用访问实时化、组网弹性化等方面的技

术提升，新业务场景开拓以及产品迭代。观脉科技于 2017 年正式运营，是国内头部 NaaS

（网络即服务）服务商，在通信网络、IT 和云服务等领域为客户提供高品质、灵活可靠

的产品、解决方案与服务。目前公司团队研发人员占比 50%以上，大多曾拥有 IBM、百

度、爱立信、启明星辰、新华三、国家信息中心等公司与单位工作经验。 

来源：https://36kr.com/p/1437369096060549 

 

2.4.   网络安全 

IDC：2021 年上半年中国网络安全服务厂商收入规模高涨 110% 

10 月 12 日 IDC 发布《2021 上半年中国 IT 安全服务市场跟踪报告》显示，2021 上

半年中国 IT 安全服务市场厂商整体收入约为 11.1 亿美元，厂商收入规模较去年同期实

现翻倍增长，涨幅高达 110%，较 2019 年同比增长 38%，中国 IT 安全服务市场正式进

入需求全面爆发期。 

来源：https://www.163.com/dy/article/GM7AHBIF051481OF.html 

网络安全产业高质量发展蓝图将出炉 

从工业和信息化部获悉，主管部门将印发《网络安全产业高质量发展三年行动计划

（2021-2023 年）》，将培养一批面向车联网、工业互联网等新赛道的“专精特新”中小

企业。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1437266755632776 
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3.   上市公司动态 

【中国长城】2021 年前三季度业绩预告：公司前三季度（2021 年 01 月 01 日—2021

年 09 月 30 日）预计的业绩为：归属于上市公司股东的净利润约 8,000 万元—12,000 万

元，基本每股收益盈利约 0.027 元—0.041 元。前三季度主营业务收入同比大幅增长约

60%，归属于上市公司股东的净利润实现扭亏为盈。 

【皖通科技】2021 年前三季度业绩预告：公司前三季度（2021 年 01 月 01 日—2021

年 09 月 30 日）预计的业绩为：归属于上市公司股东的净利润约 1,047.15 万元—1,466.01

万元，比上年同期下降 76.69%—67.37%，基本每股收益盈利约 0.0254 元—0.0356 元。 

【拓尔思】2021 年第三季度报告：2021 年前三季度公司营业收入同比增长 32.82%，

剔除互联网营销业务及公司可转换公司债券计提的利息费用影响，2021 年前三季度公

司净利润同比增长 32.06%。公司经营活动产生的现金流量净额-6,731.24 万元，较上年

同期同比下降 229.11%；管理费用 10,950.07 万元，较上年同期同比增长 44.53%；利息

费用 1,949.71 万元，较上年同期同比增长 34569.79%。 

【全志科技】2021 年前三季度业绩预告：公司前三季度（2021 年 01 月 01 日—2021

年 09 月 30 日）预计的业绩为：归属于上市公司股东的净利润约 13,000 万元—16,300 万

元，比上年同期增长 44.62%—81.33%，主要系智能硬件、智能车载及编解码产品营业收

入持续增长及毛利率的提升带动净利润的增长。前三季度，预计公司非经常性损益对净

利润的影响金额约为 4,300 万元。 

【四维图新】2021 年前三季度业绩预告：公司前三季度（2021 年 01 月 01 日—2021

年 09 月 30 日）预计的业绩为：归属于上市公司股东的净利润亏损约 4,896.50 万元—

3,427.55 万元，比上年同期增长-74.83%—-82.38%；营业收入约 180,000.00 万元—

192,000.00 万元，比上年同期增长 17.68%—25.53%。 

【思创医惠】关于股份回购进展情况的公告：截至 2021 年 9 月 30 日，公司本次股

份回购计划累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

33,497,450 股，占公司总股本的 3.85%，最高成交价为 7.08 元/股，最低成交价为 6.48 元

/股，成交总金额为 229,612,367.24 元（不含交易费用）。本次回购符合相关法律法规的

要求，符合既定的回购股份方案。 

4.   风险提示 

1、 信息创新、网络安全进展低于预期：网安政策进展低于预期，央企安全运营

低于预期，智慧城市安全运营推进缓慢，工控、云安全需求低于预期； 

2、 行业后周期性：经济增长不及预期，计算机属于后周期性行业，会导致下游
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信息化投入放缓； 

3、 疫情风险超预期：疫情导致的风险偏好下降超过市场预期。 

4、 鸿蒙、欧拉产业链建设不及预期：鸿蒙、欧拉产业链目前尚处于建设初期，

推进状况可能不及预期。 
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