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行业投资评级                  中性 

基础数据 

申万农林牧渔指数  3387.76 

近一周涨跌幅 -3.64%  

行业 PE（TTM） 26.29 

行业 PB (LF) 2.99 

行业走势图 

 

农林牧渔（申万）PE-TTM 

 
资料来源：wind，中航证券研究所 
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本周行情 

申万农林牧渔行业（-3.64%），申万行业排名（25/28）； 

上证指数（-0.55 %），沪深 300（0.04 %），中小 100（0.93 %）； 

涨幅前五 
华绿生物 傲农生物 *ST香梨 万辰生物 冠农股份 

30.8% 29.4% 15.6% 14.5% 13.8% 

跌幅前五 
开创国际 百龙创园 瑞普生物 ST天山 大湖股份 

-8.5% -9.8% -10.4% -12.6% -15.2% 

重要资讯 

➢ 10 月 8 日，农业农村部发布：截至目前，全国已查办种业违法

案件 4000多件。下一步，农业农村部将进一步加大种业市场监管力

度，严惩套牌侵权、“三无”种子等违法行为。 

➢ 10月 11日，商务部发布：为更好发挥政府猪肉储备调节作用，

稳定市场预期，维护猪肉市场平稳运行，商务部会同国家发展改革

委、财政部等部门收储 3万吨中央储备猪肉，并布局存储在 12个省

份。 

➢ 10月 14日，主要生猪养殖企业发布业绩预亏公告，牧原股份预

亏 5亿元至 10亿元，正邦科技预亏 55.2亿元至 65.2亿元。 

核心观点 

◼ 种植产业：政策面上，9月 8日，农业农村部透露，中央即将下

发种业振兴行动方案、五大方面推进种业发展。基本面上，粮食

大宗价格持续高位，农民种粮意愿上升，推动种业景气。 

我们认为，种业政策面的历史性变化已经逐步向种业基本

面转化落地。一方面，种业市场环境有所改善。9 月 15 日，农

业农村部发布已启动秋季种子市场检查，从严打击侵权。10 月

8日，农业农村部发布，截至目前，全国已查办种业违法案件 4000

多件。另一方面，种子审定标准有所优化。10月 1日，2021年

国家级稻和玉米品种审定标准实施。审定标准提高了品种产量、

DNA指纹差异位点数、抗病性等指标。 

我们认为，种业振兴系列政策出台已经并将持续改善种业

基本面。种业市场环境边际优化，种业科研将获得更多支持，持

续看好头部民族种企。 

重点推荐：拥有转基因性状储备的种业龙头【隆平高科】。 
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◼ 养殖产业：基本面，9月主要生猪上市公司整体销售量环比增加 10.2%，销售收入环比下降

9.3%。9月生猪销售进入消费旺季，开学季与国庆消费拉动，叠加各地政策收储实施，需求端改善。

供给方面，生猪养殖企业加速出栏，9月主要生猪上市公司出栏量环比增加、出栏均重有所下降（如

正邦科技商品猪均重由前期 6月份 143.6公斤下降到 9月份 109.9公斤）。但整体生猪供需环境仍

偏宽松，9月份生猪销售价格低迷，引致主要生猪上市公司整体销售收入环比有所下降。 

政策面，10月 11日，为更好发挥政府猪肉储备调节作用，稳定市场预期，维护猪肉市场平稳运

行，商务部会同国家发展改革委、财政部等部门收储 3万吨中央储备猪肉，并布局存储在 12个省

份。 

我们认为，当前虽然进入生猪消费旺季，但存栏仍处于高位，整体供需仍较为宽松。核心产能

未发生根本变化下，生猪大周期拐点仍需时间。但同时低猪价和高粮价下，养殖利润处于历史低位

已较长时间，从产业端了解情况看，产能去化速度和供给边际下降时间可能超预期。建议关注核心

产能、出栏节奏和需求端边际变化下的阶段性反弹机会。 

本周主要生猪养殖上市公司发布三季报预告，第三季度行业整体亏损。其中牧原股份预计第三

季度亏损 5亿元至 10亿元、新希望预计第三季度亏损 25.8亿元至 29.8亿元、正邦科技预计第三季

度亏损 55.2亿元至 65.2亿元。我们认为，生猪产业三季度亏损市场已有预期，业绩预亏实为靴子

落地，建议关注业绩预告中反映出周期底部仍有较强承压能力的标的。 

重点推荐：国内具有明显成本优势的规模养殖龙头【牧原股份】。 

◼ 宠物产业：宠物产业是迎合社会发展和消费趋势的优质赛道，国内千亿市场规模，年复合增长速度

近 20%。当前海外巨头占有国内宠物食品和医疗等细分市场较高份额。我们认为，国产代工企业品牌

化将不断加速，对国内传统、现代渠道的理解和深入具有比较优势，宠物产业将迎来国产替代机

遇，我们将持续跟踪关注。 

重点推荐：国内宠物食品行业领跑者【中宠股份】。 

◼ 粮油产业：受农产品周期、疫情下全球供应链扰动等因素影响，大豆等油籽价格走高，粮油企业成

本端压力突显，压榨利润下滑明显。我们认为，随着成本端-未来农产品周期压力将边际改善，需求

端-四季度是传统的粮油消费旺季，粮油企业业绩有望复苏。关注供应链一体化管理运营头部企业。 

重点推荐：有望在整体厨房业务发力的粮油龙头【金龙鱼】。 

 

风险提示：经济复苏不及预期，疫情等 

 

一、市场行情回顾（2021.10.09-2021.10.15） 

1.1 农林牧渔本期表现 

本期（10.09–10.15）上证综指收于 3572.37，本周下跌 0.55 %；沪深 300指数收于 4932.11，本周

上涨 0.04%；本期申万农林牧渔行业指数收于 3387.76，本周下跌 3.64%，在申万 28个一级行业板块中涨

跌幅排名居第 25位。二级板块全部跑输沪深 300指数。其中，动物保健、畜禽养殖、种植业、渔业、饲

料、农业综合、农产品加工、林业周涨跌幅分别为-4.54%、-2.27%、-5.94%、-4.99%、-5.15%、-

4.17%、-2.45%、-2.91%。 

 

 

图表 1：本期 SW农林牧渔板块表现 

 动物保健 畜禽养

殖 

种植业 渔业 饲料 农业综合 农产品

加工 

林业 农林牧

渔.申万 

中小 100 沪深 300 
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近一周

涨跌 

-4.54  -2.27  -5.94  -4.99  -5.15  -4.17  -2.45  -2.91  -3.64  0.93  0.04  

月初至

今涨跌 

-22.34  -7.69  10.55  -7.54  -15.09  1.00  -12.79  -24.74  -9.63  -0.46  -7.49  

年初至

今涨跌 

-12.96  -10.05  -9.59  -9.59  -23.87  -7.34  -10.01  8.02  -13.43  -0.06  -5.36  

收盘价 5849.78  3660.34  3164.88  829.41  5574.51  1813.63  2880.75  1115.09  3387.76  9539.07  4932.11  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

 

图表 2：本期申万一级行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

二、重要资讯 

2.1 行业资讯 

 

➢ 农业农村部：各地查办种业违法案件 4000多件 

今年以来，农业农村部部署开展种业监管执法年活动和保护种业知识产权专项整治行动，聚焦重点

领域、重点环节、关键季节，强化全链条全流程监管，加大行政执法和刑事司法衔接力度，形成打击合

力，让侵权违法者付出沉重代价。目前，各地扎实推进整治措施落实落地，严惩种业侵权违法行为，取

得初步成效。截至目前，全国已查办种业违法案件 4000多件。（农业农村部） 

 

➢ 商务部：会同有关部门开展本年度第四批中央储备猪肉收储 

为更好发挥政府猪肉储备调节作用，稳定市场预期，维护猪肉市场平稳运行，10月 10日商务部会同

国家发展改革委、财政部等部门收储 3万吨中央储备猪肉，并布局存储在 12个省份。（商务部） 
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2.2 公司资讯 

➢ 牧原股份：预计第三季度亏损 5亿-10亿元，同比转亏 

10月 14日，牧原股份公告称，预计第三季度亏损 5亿-10亿元，上年同期盈利 102亿元；前三季度

预计盈利 85亿-90亿元，同比下降 57%-59%。报告期内公司生猪出栏量较去年同期大幅增加，但由于国

内生猪产能逐渐恢复，2021年前三季度生猪价格较去年同期明显下降，导致公司 2021年前三季度经营业

绩较去年同期明显下降。 

 

➢ 正邦科技：预计前三季度净亏损 69.5 亿元-79.5亿元 

10月 14日，正邦科技披露业绩预告，公司预计前三季度净亏损 69.5亿元-79.5 亿元；预计第三季

度净亏损 55.2亿元至 65.2亿元。报告期内由于国内生猪市场价格大幅下滑对公司生产经营业绩造成较

大影响，导致业绩承压。报告期末，公司按照企业会计准则的有关规定，出于谨慎性原则根据市场行情

及实际业务情况计提了存货跌价准备，共计约 12.22亿元。 

 

➢ 金龙鱼：目前中央厨房项目正在筹建中，预计最快今年年底会有项目建成 

10月 12日，公司在投资者互动平台表示，目前中央厨房项目正在杭州、重庆、廊坊、西安等地筹建

中，预计最快今年年底会有项目建成。产品范围可能会涵盖营养餐、便当以及其他特定的成品及半成品

餐食类产品。 

 

➢ 佩蒂股份：越南工厂恢复生产 

10月 13日，佩蒂股份公告，公司收到全资子公司越南好嚼及其下属子公司通知，其已恢复正常生产

经营。全资子公司越南巴啦啦也已做好复工复产的相关准备工作，正积极向当地主管部门申请，预计将

于近期恢复正常生产经营。此前，越南工厂因疫情原因临时停产。 

 

➢ 益生股份：第三季度预亏 4081.55 万元-5081.55万元 

10 月 14 日，益生股份披露 2021 年前三季度业绩预告，预计 2021年 1-9月实现归属于上市公司股东

的净利润 2.25 亿元-2.35 亿元，同比增长 55.29%-62.19%；预计 2021 年 7-9 月实现归属于上市公司股东

的净利润为亏损 4081.55万元-5081.55万元，上年同期为亏损 5911.51万元。 

公司主营产品父母代肉种鸡雏鸡及商品代肉雏鸡销售价格均高于去年同期，公司 2021 年前三季度经

营业绩同比上升。 

 

➢ 仙坛股份：前三季度净利预降超 60% 鸡肉售价下降、成本上升 

10月 14日，仙坛股份发布业绩预告，预计 2021年前三季度归母净利 1.22亿元至 1.30亿元，同比

下降 60.38%至 62.81%。受鸡肉产品价格变动的影响，报告期内公司鸡肉产品的平均销售价格低于 2020

年同期，且受玉米和豆粕等大宗原材料价格上涨的影响，销售成本同比上升。 

 

三、农业产业动态 

3.1 粮食种植产业 

◼ 玉米：玉米现货平均价周环比跌 0.7%，DCE玉米期货价格周环比涨 1%。 

◼ 小麦：小麦现货平均价周环比涨 0.7%。 

◼ 大豆：大豆现货平均价周环比涨 0.2%，CBOT大豆期货价格周环比跌 3%。 
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◼ 豆粕：豆粕现货平均价周环比跌 3.7%，DCE豆粕期货价格周环比跌 2.5%。 

图表 3.1-1： 玉米现货平均价（元/吨）             图表 3.1-2： DCE 玉米期货收盘价（元/吨） 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 3.1-3： 小麦现货平均价（元/吨）              图表 3.1-4：大豆现货平均价（元/吨） 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所 

图表 3.1-5： CBOT大豆期货收盘价（元/吨）          图表 3.1-6： 豆粕现货平均价（元/吨） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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图表 3.1-7： DCE豆粕期货收盘价（元/吨）          图表 3.1-8： DCE 豆油期货收盘价（元/吨） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

    

3.2 生猪产业 

◼ 生猪价格：全国外三元生猪市场价较前一期跌 7.6%，二元母猪均价较前一期跌 8.6%。 

◼ 饲料价格：育肥猪配合饲料较前一期跌 0.3%。 

◼ 养殖利润：自繁自养生猪养殖利润较前一期跌 19.9%，外购仔猪养殖利润较前一期涨 0.1%。 

 

图表 3.2-1： 全国生猪价格（元/公斤）              图表 3.2-2：全国仔猪、二元母猪价格（元/公斤） 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所图表  

 

3.2-3： 育肥猪配合饲料平均价（元/公斤）      图表 3.2-4：猪料比价 
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数据来源：WIND、中航证券研究所 

图表 3.2-5： 生猪、能繁母猪存栏量（万头）           图表 3.2-6：养殖利润（元/头） 

    

数据来源：Wind、中航证券研究所 

3.3 禽产业 

◼ 禽价格：主产区白羽肉鸡平均价较上一期跌 5.8%，肉鸡苗较上一期 跌 22.7%。 

◼ 饲料价格：肉鸡配合饲料环比持平。 

◼ 养殖利润：毛鸡养殖利润较上一期跌 1.24 元/羽。 

图表 3.3-1： 白条鸡价格（元/公斤）                图表 3.3-2：白羽肉鸡平均价（元/公斤） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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图表 3.3-3：肉鸡苗平均价（元/羽）                 图表 3.3-4：肉鸡配合饲料价格（元/公斤） 

   

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 3.3-5：毛鸡屠宰利润（元/羽）                 图表 3.3-6：毛鸡、父母代种鸡养殖利润（元/羽） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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◼ 棉花价格：中国棉花价格指数 328 环比涨 6.3%，进口棉价格指数环比跌 5.4%。 

◼ 糖价格：南宁白糖现货价环比涨 1.9%，NYBOT11号原糖价环比跌 3.4%。 
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图表 3.4-1：国棉（元/吨）与进口棉价格指数       图表 3.4-2：南宁白糖现货（元/吨）与 NYBOT11号糖 

（美分/磅）                                     （美分/磅） 

     

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%-10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

彭海兰，SAC执业证书号：S0640517080001，中航证券研究所农林牧渔行业首席分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。        
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