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交通运输 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20211011-20211017）     维持评级 

海运价格回调，民航客运环比改善                     中性 

2021 年 10 月 17 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 行业：本周（20211011-20211015），沪深 300 上涨 0.04%，创业板上涨

1.21%，交通运输行业下跌 3.51%，在中信一级 30 个行业中排名第 25 位，

9 个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，机场板块

以 8.91 的涨幅领涨，航运板块以 10.51%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 32 只个股实现正收益，92 只个股收

跌。其中，吉祥航空以 16.59%的涨幅领涨，深高速以 17.53%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 10 月 15 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 30.41，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.26。 

行业要闻 

➢ 山东高速收购齐鲁高速 38.93%股权，进一步提升盈利能力； 

➢ 民航局：前三季度旅客运输量恢复到 2019 年同期的 71%； 

➢ 海运价格短暂回调，义乌迎发货潮； 

➢ 南同蒲铁路昌源河大桥全线恢复通车。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零

售持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是监管政策强化，行业

价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、布局充分

的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国

内疫情反复对航空运输造成一定冲击，但长期民航客流量复苏态势确定性

较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议重点关

注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占

比较高的南方航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路

网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已经基本恢复至疫

情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量

有望持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回

报较高的招商公路和山东高速。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 0.04%，创业板上涨 1.21%，中信一级 30 个行业中 9 个行业实现正收益，21 个行

业收跌，其中，汽车板块以 5.78%的涨幅领涨，公用事业以 9.19%的跌幅领跌，交通运输行业下跌 3.51%，

在中信一级 30 个行业中排名第 25 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 2 个板块收涨，7 个板块收跌，其中，机场板块以

8.91 的涨幅领涨，航运板块以 10.51%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 32 只个股实现正收益，92 只个股收跌。其中，吉祥航空以

16.59%的涨幅领涨，深高速以 17.53%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各行

业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

吉祥航空 603885.SH 16.59  深高速 600548.SH -17.53  

上海雅仕 603329.SH 16.32  招商轮船 601872.SH -16.20  

上海机场 600009.SH 11.70  中远海特 600428.SH -14.65  

*ST 飞马 002210.SZ 11.25  宁波海运 600798.SH -14.04  

华夏航空 002928.SZ 9.32  中远海能 600026.SH -13.30  

春秋航空 601021.SH 8.79  韵达股份 002120.SZ -12.05  

南方航空 600029.SH 5.93  皖通高速 600012.SH -11.78  

中国国航 601111.SH 5.83  海峡股份 002320.SZ -11.26  

华鹏飞 300350.SZ 5.57  申通快递 002468.SZ -11.01  

白云机场 600004.SH 4.75  中远海控 601919.SH -10.42  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

601107.SH 四川成渝 3.50 600548.SH 深高速 -17.53 

200429.SZ 粤高速 B 2.87 600012.SH 皖通高速 -11.78 

000828.SZ 东莞控股 0.96 601188.SH 龙江交通 -8.75 

铁路 

601006.SH 大秦铁路 -0.32 601816.SH 京沪高铁 -4.44 

600125.SH 铁龙物流 -3.59 601333.SH 广深铁路 -4.18 

601333.SH 广深铁路 -4.18 600125.SH 铁龙物流 -3.59 

公交 

600662.SH 强生控股 1.17 600561.SH 江西长运 -6.75 

600834.SH 申通地铁 0.59 603032.SH *ST 德新 -6.57 

002627.SZ 宜昌交运 -0.51 002357.SZ 富临运业 -6.25 

物流 

物流综合 

603329.SH 上海雅仕 16.32 603569.SH 长久物流 -10.16 

002210.SZ *ST 飞马 11.25 000557.SZ 西部创业 -9.79 

300350.SZ 华鹏飞 5.57 002183.SZ 怡亚通 -9.50 

快递 

603056.SH 德邦股份 1.28 002120.SZ 韵达股份 -12.05 

002352.SZ 顺丰控股 -5.94 002468.SZ 申通快递 -11.01 

600233.SH 圆通速递 -8.99 600233.SH 圆通速递 -8.99 

航运港口 航运 
000520.SZ 长航凤凰 2.03 601872.SH 招商轮船 -16.20 

001205.SZ 盛航股份 -0.51 600428.SH 中远海特 -14.65 
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603167.SH 渤海轮渡 -5.16 600798.SH 宁波海运 -14.04 

港口 

900952.SH 锦港 B 股 -0.81 601326.SH 秦港股份 -8.91 

000582.SZ 北部湾港 -0.98 601000.SH 唐山港 -8.27 

201872.SZ 招港 B -1.72 601008.SH 连云港 -7.44 

航空运输 

航空 

603885.SH 吉祥航空 16.59 600221.SH *ST 海航 -3.13 

002928.SZ 华夏航空 9.32 000099.SZ 中信海直 -0.65 

601021.SH 春秋航空 8.79 900945.SH *ST 海航 B 0.40 

机场 

600009.SH 上海机场 11.70 600897.SH 厦门空港 0.67 

600004.SH 白云机场 4.75 000089.SZ 深圳机场 1.71 

000089.SZ 深圳机场 1.71 600004.SH 白云机场 4.75 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 15 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 30.41，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.26。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 山东高速收购齐鲁高速 38.93%股权，进一步提升盈利能力 

10 月 13 日晚间，山东高速股份有限公司发布公告，公司拟以非公开协议方式受让山东高速集团有限公

司持有的齐鲁高速公路股份有限公司内资股股份 77,850 万股，总投资 155,444.48 万元。本次交易完成后，

公司将持有齐鲁高速 38.93%股权，成为齐鲁高速控股股东。山东高速也将成为业内少有的 A 控 H 股上市公

司，此次并购对解决上市公司同业竞争问题有益探索。齐鲁高速旗下上述三条路产均为鲁西交通运输大动

脉。济菏高速为济南到菏泽最近通道，德上高速和莘南高速为鲁西出省大通道。济菏所处高速纵贯华东、

华中、华南，直达珠江三角洲，交通区位优势明显；德上和莘南所处高速是贯通鲁西地区、豫北地区、沟

通京津冀和河南中原腹地的高速公路省际大通道，收购齐鲁高速股权对于山东高速布局鲁西地区路产，促

进沿线经济的发展及产业调整、自然资源开发、特色产业升级都具有重大意义。（信息来源：证券时报网） 

➢ 民航局：前三季度旅客运输量恢复到 2019 年同期的 71% 

10 月 14 日，民航局举行例行新闻发布会，民航局航空安全办公室副主任李勇介绍了 2021 年 9 月及三

季度民航安全生产运行情况。生产运行方面，9 月份，民航生产运输呈现逐步恢复态势，主要指标较上月均

有明显回升，全行业共完成运输总周转量、旅客运输量、货邮运输量分别为 68.9 亿吨公里、3611.7 万人次、

59.9 万吨，环比分别增长 40.3%、61.2%和 15.2%，同比分别下降 17.7%、24.7%和 10.1%。前三季度，全行

业完成运输总周转量、旅客运输量、货邮运输量分别为 669.3 亿吨公里、3.53 亿人次、545.6 万吨，同比分

别增长 22.0%、25.8%和 14.3%，分别恢复到 2019 年同期的 69.3%、71.0%和 100.1%。（信息来源：澎湃新

闻网） 

➢ 海运价格短暂回调，义乌迎发货潮 

此前集装箱一箱难求，运价一路飞涨，供应链中断是众多外贸企业出口难的主要问题。但是十月份以
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来，连续上涨 15 个月的海运费首次出现下滑，义乌也迎来一波发货潮。义乌港共有仓储面积 43 万平方米，

从义乌市场采购的货物中，有 1/3 从这里发往全球。由于国际海运“一箱难求”、运费大涨，周期更短、运

费稳定的中欧班列成了不少外贸企业的新选择，截至 10 月 1 日，中欧班列义乌平台今年累计开行 1004 列，

发运 82800 标箱，发运箱量同比增长 57.7%。但是，中欧班列的快速增长仍然不足以形成对海运的替代。中

欧班列的运输体量相对有限，目的地也仅限沿线国家。为此，部分贸易商另辟蹊径，还摸索出了“包船出

海”的新模式。货代变船东，组货拼箱、打造专属航线，有效缓解了义乌部分外贸企业出口面临的物流和

成本问题。（信息来源：央视） 

➢ 南同蒲铁路昌源河大桥全线恢复通车 

10 月 14 日 7 点 36 分，经昼夜抢修，因降雨影响中断行车的南同蒲铁路昌源河大桥下行线修复开通。

继 10 月 8 日这一区段上行线开通后，南同蒲铁路实现双向恢复通车。南同蒲铁路是连通山西中南部的铁路

客货运输通道。10 月 2 日至 7 日，山西迎来持续降雨天气，10 月 6 日，南同蒲铁路昌源河桥的桥台尾部路

基被冲空、枕木悬空、接触网塌网，上下行双向线路被迫中断行车。中国铁路太原局集团有限公司巡守人

员第一时间发现险情后，及时拦停列车，确保了列车和人员安全。（信息来源：山西发布） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-10-11 300873.SZ 海晨股份:关于持股 5%以上股东减持公司股份超过 1%的公告 

2021-10-12 000089.SZ 深圳机场:关于与深圳市机场物业管理有限公司签订管理服务合同的关联交易公告 

2021-10-12 002889.SZ 东方嘉盛:关于投资青岛隐山创业投资基金合伙企业(有限合伙)的公告 

2021-10-14 600350.SH 山东高速:关于收购齐鲁高速公路股份有限公司 38.93%股权暨关联交易的公告 

2021-10-14 603223.SH 恒通股份:关于与控股股东签署附条件生效的股份认购协议暨本次非公开发行涉及关联交易

的公告 

2021-10-15 000755.SZ 山西路桥:关于发行股份购买资产之标的公司过渡期间损益情况的公告 

2021-10-15 600012.SH 皖通高速:关于收购安徽安庆长江公路大桥有限责任公司 100%股权及相关债权暨关联交易

的公告 

2021-10-15 600180.SH 瑞茂通:全资子公司 2021 年半年度财务报表 

2021-10-15 603329.SH 上海雅仕:关于控股股东签署《股份转让协议》《表决权放弃协议》《股票质押协议》暨控

制权变更的提示性公告 

2021-10-16 000088.SZ 盐田港:关于合资成立深汕港口运营公司暨关联交易的公告 

2021-10-16 600012.SH 皖通高速:关于收购安徽安庆长江公路大桥有限责任公司 100%股权及相关债权暨关联交易

的补充公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6392C33B2A66&id=127210706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1CEA38B2A8B&id=127220982&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DECB949E2A72&id=127215176&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE51D5802C0D&id=127266418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F08DC2CE2C0C&id=127266694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F08DC2CE2C0C&id=127266694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C70F9E142CE8&id=127292298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3806945B2CDC&id=127290582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3806945B2CDC&id=127290582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1ECAB86D2CD6&id=127289116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B73A1CB2CCB&id=127285816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B73A1CB2CCB&id=127285816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE0EDF462D9D&id=127317818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=927AAA822D9C&id=127317250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=927AAA822D9C&id=127317250&type=1
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5.投资建议 

建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零售持续为行业提供增量，行业规

模稳定高增长，二是监管政策强化，行业价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、

布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国内疫情反复对航空运输

造成一定冲击，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步

回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方

航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是

货运规模已经基本恢复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望

持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公路和山东高速。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 
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