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9 月快递价格环比提升，关注航空需求恢复 
 
板块市场回顾 

 本周（10/11-10/15）交运指数跌幅 3.51%，沪深 300 指数上涨 0.04%，跑

输大盘 3.55%，排名 24/29。交运子板块中机场板块涨幅最大（8.91%），航

运板块跌幅最大（-10.50%）。 
行业观点 

 快递：《浙江省快递业促进条例》审议通过并将于明年 3 月起施行，其中规

定快递经营企业无正当理由不得低于成本价格提供快递服务，制定和调整单

件最低派送费指引标准。国家邮政局公布 9 月份全国快递服务企业业务量完

成 94.5 亿件，同比增长 16.8%，增速有所放缓，单票收入 9.75 元，环比提

升 4.36%。顺丰 9 月业务量 8.86 亿票，同比增长 21.7%；单票收入 17.6

元，同比下降 4.71%，环比提升 10.14%。单票收入环比大幅提升主要系 1）9

月中秋节时效件较多客单价高；2）客户结构调整，控制了折扣率，更加注

重有质量的增长。我们认为随着政策监管力度加强，快递行业步入旺季，旺

季提价，快递企业盈利有望改善，重点推荐快递龙头企业顺丰控股、韵达股

份、圆通速递。航空：10 月 1 日，默沙东公布 Molnupiravir 的 III 期临床

试验中期结果，该药物使新冠感染者的住院或死亡风险降低了约 50%，死亡

率降至 0，对 Delta、Gamma 和 Mu 病毒株有一致的疗效，10 月 11 日，默沙

东宣布向 FDA 递交口服抗病毒药物 Molnupiravir（MK-4482）的紧急授权

许可申请（EUA）。如若获批，Molnupiravir 将成为首款针对新冠的口服抗

病毒药物。新冠药物研发成功将助力生产生活恢复常态，随着疫情逐渐控制

航班量企稳回升，航空板块基本面有望持续改善，重点推荐春秋航空、吉祥

航空。 
行业重点数据 

 集运：CCFI 指数为 3,300.34 点，环比上涨 0.88%；SCFI 指数为 4588.07
点，环比下跌 1.3%；PDCI 指数为 1,540.00 点，环比下跌 3.81%。干散：BDI
指数为 4,854.00 点，环比下跌 12.2%；CDFI 指数为 2,030.41 点，环比下跌
7.63%。油运：BDTI 指数为 726.00 点，环比上涨 6.80%；BCTI 指数为
550.00 点，环比上涨 16.3%。 

 快递：2021 年 9 月，规模以上快递业务收入 921.4 亿元，同比增长 11.8%；
快递业务量为 94.5 亿件，同比增长 16.8%；快递单价为 9.75 元，同比下降
4.29%；快递与包裹服务品牌集中度指数 CR8 为 80.80。 

 航空：布伦特原油 84.86 美元/桶，环比上升 3.00%；2021 年 10 月航空煤油
出厂价（含税）为 4,655.00 元/吨，环比上涨 4%；美元兑人民币中间价为
6.4386，环比下跌 0.34%。 

 铁路：2021 年 8 月，铁路客运量为 1.54 亿人次，同比下降 38.03%；全国铁
路货运量为 3.95 亿吨，同比上升 2.88%。公路：2021 年 8 月，公路客运量
为 3.62 亿人次，同比下降 45.90%；全国公路货运量为 34.42 亿吨，同比上
升 5.80%。 

风险提示 

 油价大幅上涨风险，人民币汇率贬值风险，航企大规模运力扩张，价格战超
预期风险。 
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一、本周交运板块行情回顾 

 本周（10/11-10/15）交运指数下跌 3.51%，沪深 300 指数上涨 0.04%，跑
输大盘 3.55%，排名 24/29。交运子板块中机场板块涨幅最大（8.91%），
航运板块跌幅最大（-10.50%）。 

 

图表 1：本周各行业涨跌幅 

 
来源：wind，国金证券研究所  注：截止 20211016 

 

图表 2：本周交运子板块涨跌幅 

 
来源：wind，国金证券研究所 注：截止 20211016 

 

 交运板块涨幅前五的个股吉祥航空（16.6%）、上海雅仕（16.3%）、上
海机场（11.7%）、*ST 飞马（11.3%）、华夏航空（9.3%）；跌幅前五
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的个股为深高速（-17.5%）、招商轮船（-16.2%）、中远海特（-
14.7%）、宁波海运（-14.0%）、中远海航（-13.3%）。 

图表 3：A 股交运板块周涨幅排名前十公司  图表 4：A 股交运板块周涨跌幅后十公司 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

二、行业基本面状况跟踪 

2.1 航运港口 

 集运：中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 3,300.34 点，环比上涨 0.88%，同
比上涨 214.2%。上海出口集装箱运价指数 SCFI 为 4,588.07 点，较前一周
下跌 1.3%，同比上涨 219%。CCFI 美东航线运价指数为 2,547.28 点，环比
下跌 5.23%、同比上涨 109.29%；CCFI 美西航线运价指数为 2,295.6 点，环
比上涨 7.48%、同比上涨 114.69%。CCFI 欧洲航线运价指数为 5,530.61 点，
环比下跌 0.16%、同比上涨 386.06%；CCFI 地中海航线运价指数为 6053.66

点，环比上涨 1.03%、同比上涨 336.78%。中国内贸集装箱运价指数 PDCI

为 1,540.00 点，环比下跌 3.81%，同比上涨 15.53%；PDCI 东北指数为
1,475.00 点，环比下跌 8.16%，同比上涨 18.38%；PDCI 华北指数为
1,282.00 点，环比下跌 0.47%，同比上涨 4.65%；PDCI 华南指数为 1,848.00

点，环比上涨 0.76%，同比上涨 44.83%。 

图表 5：出口集运 CCFI 走势  图表 6：出口集运 SCFI 走势 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 7：CCFI 美东航线运价指数  图表 8：CCFI 美西航线运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 9：CCFI 欧洲航线运价指数  图表 10：CCFI 地中海航线运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 11：内贸集运 PDCI 走势  图表 12：PDCI东北运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 13：PDCI华北运价指数  图表 14：PDCI华南运价指数 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 油运：原油运输指数 BDTI 收于 726.00 点，环比上涨 6.8%,同比上涨 75.4%，
成品油运输指数 BCTI 收于 550.00 点，环比上涨 16.3%，同比上涨 57.1%。 

图表 15：原油运输 BDTI走势  图表 16：成品油运输 BCTI走势 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 干散货：BDI 指数为 4,854.00 点，环比下跌 12.2%，同比上涨 211.0%。分
船型 BPI 为 4,065.00 点，环比上涨 5.1%，同比上涨 197.8%；BCI 为
7,767.00 点，环比下跌 23.2%，同比上涨 196.3%；BSI 为 3,576.00 点，环比
上涨 4.7%，同比上涨 266%。 

图表 17：波罗的海干散货 BDI走势  图表 18：巴拿马型 BPI走势 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 19：好望角型 BCI走势  图表 20：超级大灵便型 BSI走势 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 港口：2021 年 8 月，沿海主要港口货物吞吐量为 8.61 亿吨，同比上涨
3.02%，外贸货物吞吐量为 4.09 亿吨，同比上涨 1.97%。9 月下旬，中国港
口协会监测八大枢纽港口集装箱吞吐量同比增长 8.3%，其中，外贸同比增
长 10.9%，内贸同比增长 0.4%。 

图表 21：沿海主要港口货物吞吐量  图表 22：外贸货物吞吐量 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.2 航空机场 

 航空公司 8 月经营数据：ASK 方面，国航、南航、东航、春秋、吉祥同比
2019 年分别-49.02%、-43.39%、-45.39%、-6.29%、-12.54%。RPK 方面，
国航、南航、东航、春秋、吉祥同比 2019 年分别-60.25%、-54.39%、-

58.54%、-15.49%、-28.81%。客座率方面，国航、南航、东航、春秋、吉
祥同比 2019 年分别同比-18.6 pct、-16.72 pct、-20.54 pct、-9.22 pct、-16.59 

pct。 
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图表 23：民航旅客周转量（亿人公里）  图表 24：民航正班客座率（%） 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 油价：布伦特原油期货结算价为 84.86 美元/桶，较前一周上升 3.00%，同
比上升 96.62%；新加坡 380 燃料油现货价格为 496.75 美元/吨，较前一周
上升 2.10%，同比上升 99.3%。2021 年 10 月航空煤油出厂价（含税）为
4,655 元/吨。 

图表 25：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图表 26：新加坡 380 燃料油价格（美元/吨） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 汇率：美元兑人民币中间价为 6.4386，较前一周下跌 0.34%，同比下降
4.4%。 

图表 27：美元兑人民币中间价 

 
来源：wind，国金证券研究所 
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 机场：2021 年，9 月上海机场旅客吞吐量为 227.31 万人次，同比 19 年下降
63.06%，飞机起降架次为 24,837 架次，同比 19 年下降 41.33%；8 月北京
首都机场旅客吞吐量为 150.75 万人次，同比 19 年下降 83.30%，飞机起降
架次为 18,157 架次，同比 19 年下降 64.83%；9 月白云机场旅客吞吐量为
354.77 万人次，同比 19 年下降 41.04%，飞机起降架次为 32,154 架次，同
比 19 年下降 21.46%；9 月深圳机场旅客吞吐量为 337.63 万人次，同比下
降 22.18%，飞机起降架次为 29,200 架次，同比 19 年下降 4.26%；9 月厦门
空港旅客吞吐量为 60.67 万人次，同比 19 年下降 55.45%，厦门空港飞机起
降架次为 6,263 架次 ，同比 19 年下降 59.67%。8 月美兰机场旅客吞吐量为
66.19 万人次，同比 19 年下降 66.90%，飞机起降架次为 6,854 架次，同比
19 年下降 48.98%。 

图表 28：北上广深厦海旅客吞吐量同比 19 年增速  图表 29：北上广深厦海飞机起降架次同比 19 年增速 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.3 铁路公路 

 铁路：2021 年 8 月，铁路客运量为 1.54 亿人次，同比下降 38.03%，铁路
旅客周转量为 600.79 亿人公里，同比下降 34.10%；铁路货运量为 3.95 亿
吨，同比增长 2.88%，铁路货物周转量为 2,744.98 亿吨公里，同比增长
4.68%。 

图表 30：铁路旅客周转量（亿人公里）  图表 31：铁路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

 公路：2021 年 8 月，全国公路货运量为 34.42 亿吨，同比增长 5.8%。公路
货物周转量为 5,985 亿吨公里，同比增长 7.3%，公路客运量为 3.62 亿人次，
同比下降 45.90%，公路旅客周转量为 245.84 亿人公里，同比下降 47.30%。 
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图表 32：公路旅客周转量（亿人公里）  图表 33：公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2.4 快递物流 

 国家邮政局公布 2021 年 9 月快递行业运行情况，全国快递服务企业业务量
完成 94.5 亿件，同比增长 16.8%；业务收入完成 921.4 亿元，同比增长
11.8%。1-9 月，全国快递服务企业业务量累计完成 767.7 亿件，同比增长
36.7%；业务收入累计完成 7430.8 亿元，同比增长 21.8%，行业集中度
CR8 为 80.8，较 1-8 月一致。 

图表 34：全国规模以上快递业务量（亿件）  图表 35：全国规模以上快递业务收入（亿元） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

 2021 年 8 月，顺丰、韵达、圆通、申通快递业务量分别为 8.68 亿票、15.25

亿票、13.80 亿票、8.93 亿票，市场份额分别为 9.65%、16.96%、15.35%、
9.93%。 
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图表 36：A 股上市快递企业月度数据 

经营指标 行业 顺丰 韵达 圆通 申通 

快递业务收入（亿元） 840.10 138.71 31.28     29.36  17.63  

同比 15.5% 24.3% 15.3% 28.6% 6.1% 

环比 1.6% 2.1% -1.3% 3.8% 0.0% 

快递业务量（亿票） 89.92 8.68 15.25 13.80  8.93  

同比 24.3% 33.1% 19.0% 27.3% 13.3% 

环比 0.7% 2.0% -1.8% -1.2% 0.0% 

快递业务单票收入（元） 9.34     15.98    2.05  2.13  1.97  

同比 -7.1% -6.6% -3.3% 0.9% -6.6% 

环比 0.9% 0.1% 0.5% 5.4% 0.0% 

市占率 / 9.65% 16.96% 15.35% 9.93% 

同比 / +0.64pct -0.76pct 0.37pct -0.96pct 

环比 / +0.13pct -0.42pct -0.29pct -0.07pct 
 

来源：wind，国金证券研究所 

 

三、风险提示 

油价大幅上涨风险。运输类企业燃油成本占比较高，若油价大幅上涨，运输类
企业成本将大幅提升。 

 

人民币汇率贬值风险。航空公司有较多美元敞口，若人民币大幅贬值，则航司
汇兑损失将大幅增长。 

 

航企大规模运力扩张风险。航运企业运力大规模增长，将使得供给大幅增长，
供需将出现错配。 

 

价格战超预期风险。各家快递企业由于市场份额策略，若出现价格战激烈，快
递企业业绩承压。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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