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电力设备及新能源行业周报（10.11-10.15） 

去伪存真，高增长助力四季度行情 

 本周观点 

时值季报期，短线资金表现较为谨慎，导致市场成交量有所萎缩。目

前市场缺乏持续性主线，机构资金静待季报为高成长行业和公司正名，同

时，整张不及预期的公司短期会被市场资金所排斥，出现杀估值的情况。 

从本周行情来看新能源板块整体表现良好，部分高增长龙头重新获得

资金关注，尤其是光伏板块，四季度属于装机旺季，从下游投标来看，市

场逐步在接受更高的组件价格抵消上游硅料涨价带来的负面影响，这对组

件企业估值修复带来一定的帮助，整体市场变现强于其他板块。 

未来半年会是业绩空窗期，三季报表现对未来几个月的股票走势影响

较大。新能源行业尤其是光伏和新能源汽车板块三四季度属于旺季，除新

能车月销量和光伏月装机量数据以外，三季报业绩优秀的公司更受市场关

注。因此尽量关注三季报高增尤其是三季报业绩高于或等于上半年整体业

绩的公司。 

 市场表现 

本周上证指数跌0.55%，收于3572.37点；沪深300涨0.04%，收于

4932.11点；中信电力新能源行业指数涨2.61%，跑赢沪深300指数2.57%。 

细分子行业看，新能源汽车指数跌0.05%，光伏指数涨6.91%，风电指数跌

6.09%。 

 部分公司动态 

10月14日天齐锂业发布业绩预告，预计2021年前三季度归母净利4.20

亿元~6.20亿元，同比增长138.07%~156.20%。第三季度盈利3.4亿-5.1亿

元，同比增长183%-225%。锂离子电池厂商加速产能扩张，下游正极材料

订单回暖，报告期内，公司主要锂化合物产品销量和销售均价均较上年同

期增长。（公司公告） 

10月14日赣锋锂业发布业绩预告，预计2021年前三季度归母净利

20.82亿元~25.72亿元，同比增长530.14%~678.41%。本报告期内，公司

产品产销量同比增长，且产品的销售均价同比上涨，导致公司经营性净利

润同比增长；公司持有的金融资产产生公允价值变动收益，导致公司非经

常性收益同比增长。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：      2.61%  

沪深 300 指数：        0.04% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

晶澳科技 20.23  

天合光能 19.75  

上能电气 17.65  

锦浪科技 17.36  

杉杉股份 17.02  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

国电南自 -21.72  

银星能源 -21.27  

好利科技 -20.43  

杭锅股份 -19.45  

中环装备 -18.94  
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一、 市场表现 

本周上证指数跌 0.55%，收于 3572.37 点；沪深 300 涨 0.04%，收于 4932.11

点；中信电力新能源行业指数涨 2.61%，跑赢沪深 300 指数 2.57%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 0.04 -5.36 

创业板指 1.02 10.45 

上证指数 -0.55 2.86 

中信电力新能源 2.61 40.75 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数跌 0.05%，光伏指数涨 6.91%，风电指数跌 6.09%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 -0.05 21.04 

光伏指数 6.91 51.01 

风力发电指数 -6.09 33.95 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

 

代码 公司 周涨跌幅(%)

 周收盘价
(元) PE PB

002129.SZ 中环股份 6.75 49.32 73.66 7.41

002202.SZ 金风科技 -2.65 15.80 18.87 2.09

002340.SZ 格林美 -0.53 11.16 72.55 3.87

002459.SZ 晶澳科技 20.23 71.37 75.10 7.55

300014.SZ 亿纬锂能 7.44 108.15 73.72 12.60

300068.SZ 南都电源 -4.70 11.35 -17.79 1.60

300274.SZ 阳光电源 4.91 157.58 101.34 20.67

300763.SZ 锦浪科技 17.36 272.50 154.06 31.98

600438.SH 通威股份 10.78 55.90 45.23 7.80

601012.SH 隆基股份 6.85 85.00 48.80 10.60

601615.SH 明阳智能 14.38 27.36 28.40 3.27

601865.SH 福莱特 9.35 47.02 41.56 9.25

688005.SH 容百科技 7.18 111.90 104.51 10.48

688339.SH 亿华通-U 4.93 245.08 743.14 7.77

688390.SH 固德威 9.94 406.63 121.18 23.74

002594.SZ 比亚迪 11.99 283.33 216.44 9.98

300073.SZ 当升科技 3.00 82.81 54.77 8.98

002407.SZ 多氟多 -3.84 53.90 53.46 9.09

002812.SZ 恩捷股份 10.47 278.50 134.75 20.62

002460.SZ 赣锋锂业 3.89 163.00 102.55 12.88
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

时值季报期，短线资金表现较为谨慎，导致市场成交量有所萎缩。目前市场缺乏

持续性主线，机构资金静待季报为高成长行业和公司正名，同时，整张不及预期的公

司短期会被市场资金所排斥，出现杀估值的情况。 

从本周行情来看新能源板块整体表现良好，部分高增长龙头重新获得资金关注，

尤其是光伏板块，四季度属于装机旺季，从下游投标来看，市场逐步在接受更高的组

件价格抵消上游硅料涨价带来的负面影响，这对组件企业估值修复带来一定的帮助，

整体市场变现强于其他板块。 

未来半年会是业绩空窗期，三季报表现对未来几个月的股票走势影响较大。新能

源行业尤其是光伏和新能源汽车板块三四季度属于旺季，除新能车月销量和光伏月装

机量数据以外，三季报业绩优秀的公司更受市场关注。因此尽量关注三季报高增尤其

是三季报业绩高于或等于上半年整体业绩的公司。 

三、 行业要闻 

002074.SZ 国轩高科 7.29 49.60 392.78 5.68

300618.SZ 寒锐钴业 8.69 81.34 40.09 5.65

603799.SH 华友钴业 10.37 112.35 60.01 8.07

300750.SZ 宁德时代 6.55 569.00 163.01 19.27

603659.SH 璞泰来 6.39 175.55 97.86 12.83

300001.SZ 特锐德 0.19 26.26 149.68 4.61

002709.SZ 天赐材料 -2.07 135.15 128.60 22.31

002466.SZ 天齐锂业 1.71 98.30 -138.10 29.05

300450.SZ 先导智能 8.99 76.40 114.92 14.35

300568.SZ 星源材质 12.45 49.03 233.42 12.30

300037.SZ 新宙邦 7.28 149.10 85.42 11.04

002497.SZ 雅化集团 5.04 33.95 74.90 6.89

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

500.00%

600.00%

沪深300 宁德时代 恩捷股份 天赐材料

阳光电源 隆基股份 通威股份 比亚迪

亿纬锂能 金风科技 亿华通
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中汽协发布数据显示，9月份新能源汽车产销量分别达到35.3万辆和35.7万辆，

双双再创历史新高，环比分别增长 14.5%和 11.4%，同比增长均为 1.5 倍。1-9 月，

新能源汽车产销分别达到 216.6 万辆和 215.7 万辆，同比增长 1.8 倍和 1.9 倍。值得

关注的是，9 月新能源汽车市场渗透率达到 17.3%，新能源乘用车市场渗透率达到

19.5%。（证券时报） 

四、 部分公司要闻 

10 月 15 日，石大胜华发布业绩预告，公司预计 2021 年 1-9 月归属上市公司股

东的净利润 7.10 亿至 7.70 亿，同比变动 1131.00%至 1235.00%。（公司公告） 

10 月 14 日天齐锂业发布业绩预告，预计 2021 年前三季度归母净利 4.20 亿元

~6.20 亿元，同比增长 138.07%~156.20%。第三季度盈利 3.4 亿-5.1 亿元，同比增

长 183%-225%。锂离子电池厂商加速产能扩张，下游正极材料订单回暖，报告期内，

公司主要锂化合物产品销量和销售均价均较上年同期增长。（公司公告） 

10 月 14 日赣锋锂业发布业绩预告，预计 2021 年前三季度归母净利 20.82 亿元

~25.72 亿元，同比增长 530.14%~678.41%。本报告期内，公司产品产销量同比增长，

且产品的销售均价同比上涨，导致公司经营性净利润同比增长；公司持有的金融资产

产生公允价值变动收益，导致公司非经常性收益同比增长。（公司公告） 

10 月 13 日，星源材质发布业绩预告，公司预计 2021 年 1-9 月归属上市公司股

东的净利润 2.05 亿至 2.21 亿，同比变动 99.84%至 115.44%。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发

给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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