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汽车行业周报（10.11-10.17） 

汽车行业芯片短缺最糟糕时期已经过去，自主品

牌崛起就是行业最大的α 

投资要点： 

 汽车行业芯片短缺最糟糕时期已经过去。1）根据AFS最新数据，截至

10月10日，全球汽车市场因“缺芯”累计减产量已达934.5万辆，比前一

周增加了约25万辆；其中，中国汽车市场累计减产182.7万辆，占总减产

量的19.6%。2）10月14日，博世中国总裁陈玉东表示：在7-8月“缺芯”

最厉害的时候，汽车芯片的订单满足率甚至不到20%；进入9月和10月，芯

片短缺的情况在稍微好转,但目前来看满足率依然不超过50%；从今年Q4到

明年之内，预计将恢复到缺货10%到20%情况。3）现代汽车全球首席运营

官Jose Munoz 周三表示，行业芯片短缺最糟糕时期已经过去。4）从乘联

会周度数据看，9月最后一周批销数据明显改善，10月1-10日零售数据同

比-3%，降幅显著减小。 

 中汽协9月汽车销量同比降低19.4%，新能源汽车继续高增长，自主品

牌份额继续提升。其中，乘用车销量175.1万辆，同比降低16.2%；商用车

销量31.7万辆，同比降低33.6%。9月汽车销量环比增长14.9%，弱于19年

的16.0%和20年的17.4%，“缺芯”对汽车行业仍是较大扰动。受益于传统

汽车厂家和造车新势力的齐头并进，9月新能源汽车销量35.7万辆，同比

增长158.8%；其中，比亚迪销量7.1万辆，同比增长257.6%；特斯拉中国

交付量5.2万辆，同比增长360.3%；蔚来、小鹏销量分别为10,628辆和

10,412辆，均首次突破1万辆，环比增速分别为80.7%、44.3%。1-9月新能

源汽车累计销量215.7万辆，同比增长193.9%，预计全年销量有望突破300

万辆。分国别看，9月中国品牌销量82.1万辆，同比增长4.6%，市场份额

为46.9%，同比增加9.3pct。智能电动时代，看好自主品牌的持续崛起。 

 汽车板块：Q4或迎来业绩和行情修复期间。“缺芯”和原材料涨价对

行业Q3的盈利压力已体现在前期估值下修之中。展望Q4，行业芯片短缺最

糟糕时期已经过去，终端低库存使得行业存在较高的补库预期，业绩有望

较Q3显著改善。我们坚持认为“自主品牌崛起就是行业最大的α”，坚持

认为在智能电动时代的这一轮自主崛起将展现超越以往的更强动力，进而

带动零部件公司“做大做强”。 

 投资建议：1)整车，推荐吉利汽车，关注长城汽车和上汽集团；2）

零部件，推荐拓普集团、三花智控和旭升股份；3）智能驾驶产业链，推

荐中国汽研和华阳集团，关注德赛西威、舜宇光学科技和联创电子。 

 风险提示：行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和

缺芯发酵超预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 涨 0.04%。中信 30 个行业中，涨跌幅最大的为汽车(5.75%)，涨

跌幅最小的为电力及公用事业(-9.29%)；中信汽车指数涨 5.75%，跑赢大盘 5.70 个

百分点，位列 30 个行业中第 1 位。其中，乘用车涨 8.42%, 商用车跌 1.60%,汽车零

部件涨 6.51%，汽车销售及服务跌 3.80%。概念板块中，新能源车指数涨 4.98%, 智

能汽车指数涨 4.81%。 

图表 1：本周中信行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 10 月 15 日），沪深 300 涨 2.60%，汽车、新能源车、

智能汽车涨跌幅分别为 32.05%、106.16%、1.17%,相对大盘的收益率分别为 29.45%、

103.56%、-1.43%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，新泉股份（35.2%）、星宇股份（21.5%）、金鸿顺（20.8%）

等涨幅居前，北汽蓝谷（- 13.3%）、海伦哲（-11.8%）、飞龙股份（-11.2%）等位居

跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为 4.8%，中位数均值为 3.7%。小

鹏汽车(XPENG)（13.6%)、吉利汽车（9.9%)、理想汽车(LI AUTO)（7.5%)等表现居

前，通用汽车（-1.0%)、本田汽车（1.4%)、大众汽车（1.7%)等表现靠后。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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1.3 估值水平 

截至 2021 年 10 月 15 日,汽车行业 PE（TTM）为 29.59，位于近 5 年以来 67.10%

分位；汽车行业 PB 为 2.91，位于近 5 年以来 83.50%分位。 

二、 行业数据跟踪 

中汽协 9 月汽车销量 206.7 万辆，同比降低 19.4%。其中，乘用车销量 175.1 万

辆，同比降低 16.2%；商用车销量 31.7 万辆，同比降低 33.6%。9 月汽车销量环比

增长 14.9%，弱于 19 年的 16.0%和 20 年的 17.4%，“缺芯”对汽车行业仍是较大扰

动。分国别看，9 月中国品牌销量 82.1 万辆，同比增长 4.6%，市场份额为 46.9%，

同比增加 9.3pct。 

中汽协 9 月新能源汽车销量 35.7 万辆，同比增长 158.8%。其中，乘用车销量

34.1 万辆，同比增长 172.0%。今年以来新能源汽车销量维持强势，环比持续走高，

1-9 月累计销量 215.7 万辆，同比增长 193.9%。9 月新能源汽车渗透率 17.3%，较 8

月减少 0.57pct。分车企看，9 月比亚迪销量 7.1 万辆，同比增长 257.6%；特斯拉中

图表 7：中信汽车行业 PE 走势  图表 8：中信汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：中汽协汽车月度销量（辆）  图表 10：中国品牌乘用车份额变动（月度） 

 

 

 

数据来源：中汽协，华福证券研究所  数据来源：中汽协，华福证券研究所 
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国交付量 5.2 万辆，同比增长 360.3%；蔚来、小鹏销量分别为 10,628 辆和 10,412

辆，均首次突破 1 万辆，环比增速分别为 80.7%、44.3%；理想汽车 7,094 辆，环比

减少 24.8%。 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 13：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

000887.SZ 中鼎股份 2021/10/16 

1、业绩预告：预计公司 1-9 月归属净利润 79,117.92 万元–

83,117.92 万元，同比增长 162.18%-175.43%。其中，Q3 归属净利润

20,000 万元–24,000 万元，同比增长 10.83%-33.00%。2）子公司安

徽安美科成为国内某头部新能源品牌主机厂全新平台项目空气悬挂系

统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项目生命周期为 4

年，生命周期总金额约为 1.7 亿元。 

002920.SZ 德赛西威 2021/10/15 

Q3 业绩预告：预计公司 1-9月归属净利润 48,000 万元- 49,500 万

元，同比增长 50.79%-55.50%。其中，Q3 归属净利润 11,000 万元- 

12,500 万元，同比增长 23.94%-40.84%。 

601311.SH 骆驼股份 2021/10/15 
Q3 业绩预告：预计公司 1-9月归属净利润 65,400 万元-69,900 万

元，同比增长 45.15%-55.13%。 

002906.SZ 华阳集团 2021/10/14 

Q3 业绩预告：预计公司 1-9月归属净利润 20,200.00 万元—

21,200.00 万元，同比增长 126.18%-137.37%。其中，Q3 归属净利润

6,500.00 万元-7,500.00 万元，同比增长 73.37%-100.04%。 

601633.SH 长城汽车 2021/10/12 
销量公告：公司 9月销量 100,022 辆，同比减少 15.10%；1-9 月累计

销量 884,045 辆，同比增长 29.87%。 

0175.HK 吉利汽车 2021/10/12 
销量公告：公司 9月销量 103,936 辆，同比减少 18%；1-9月 921,796

辆，同比增长 5%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 11：中汽协新能源汽车月度销量（万辆）  图表 12：新能源汽车渗透率变动（月度） 

 

 

 

数据来源：中汽协，华福证券研究所  数据来源：中汽协，华福证券研究所 
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3.2 行业重要新闻 

图表 14：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 

极氪工厂 SOP下线仪式将于 10月 16日在总装车间商检线举行，极氪 001将于届时下

线。新车的交付有望于 10月下旬开始。极氪 001 于今年 4月 15日在宁波工厂正式上

市，补贴后售价 28.4-34.5 万元。 

极氪汽车 

2 
10月 12日，中国汽车工业协会发布统计数据，中国 9月份新能源汽车产量 35.3万

辆，销量 35.7万辆，同比均增长 150%。 
中汽协 

3 

10月 13日，本田汽车召开 Honda 中国电动化战略发布会，推出其全新纯电品牌 

“e:N”系列的 5款新车型，东风本田的 e:N S1 和广汽本田的 e:N P1 两款纯电车

型，将于 2022年春季在中国上市。 

本田汽车 

4 
10月 12日，乘联会数据显示，特斯拉中国 9月销量 56,006 辆，环比增长 27%，同比

增长 394%。其中，国内销量 52,153 辆，同比增长超过 300%。 
乘联会 

5 
10月 12日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 2021 年 9 月份动力电池数据。9 月

我国动力电池装车量 15.7GWh，同比上升 138.6%，环比上升 25.0%。 

中国汽车动力

电池产业创新

联盟 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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股价相对同期市场基准（沪

深 300指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


