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2021 年 10 月 17 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 42 周周报：芯片供给边际改善，建议关注

三季度业绩有望超预期企业  

投资要点 

◆ 本周核心观点：据中汽协数据， 9 月全国汽车产销量分别完成 207.7 万辆和

206.7 万辆，环比分别增长 20.4%和 14.9%，同比分别下降 17.9%和 19.6%。

产销量环比均正增长，芯片供给边际改善，建议关注三季度业绩有望超预期企业。

我们重点推荐三条主线： 

（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。 

（2）与电动智能化产业链紧密相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、

三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。 

（3）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 重要资讯: 小鹏汽车第 10 万辆整车下线；特斯拉柏林工厂举办 Giga Fest 活动 

Model Y 集成式底盘首亮相；芯驰科技与东软集团达成智能座舱合作；9 月特斯

拉国内销量 5.2 万辆 ，Model Y 销量超 3 万；报上汽大众 ID.3 将于 10 月 28

日正式上市；百度、小马智行在北京开启“主驾无人”路测 ；上汽通用汽车奥特

能超级工厂在上海投产；华为与赛力斯合作新车“傲图”。 

◆ 重要公告：长城汽车：公司 9 月实现产量 99730 辆，同比下降 16.2%。9 月实

现销量 100022 辆，同比下降 15.1%。保隆科技：公司近日收到国内某新能源汽

车头部品牌主机厂的《开发定点通知书》，选择公司作为其全新平台项目空气悬

架系统前后空气弹簧的零部件供应商。东安动力：公司 2021 年前三季度归母净

利润与上年同期相比，预计增加 5300 万元至 8400 万元，同比+62.43%到

+98.94%。万向钱潮：公司 2021 年前三季度预计归母净利润 47313 万元-53227

万元，同比增长 60.0%-80.0%。蓝黛科技：公司 2021 年前三季度预计归母净利

润 16530.76 万元-18030.76 万元，同比增长 458.1%-508.7%。华阳集团：公司

2021 年前三季度预计归母净利润 20200 万元 -21200 万元，同比增长

126.1%-137.4%。德赛西威：公司 2021 年前三季度预计归母净利润 48000 万

元-49500 万元，同比增长 50.79%-55.50%。中鼎股份：公司 2021 年前三季度

预计归母净利润 79117.92 万元-83117.92 万元，同比增长 162.18%-175.43%。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-0.55%、+0.01%、

+0.05%。汽车板块上涨 5.03%，领涨行业，表现较强。汽车各子板块中乘用车

板块涨幅最大，上涨 8.17%，汽车零部件板块涨幅最小，上涨 3.99%；汽车服

务板块跌幅最大，下跌 1.88%；商用载客车板块跌幅最小，下跌 0.69%。 

◆ 新车上市统计：上周上市四款新车，分别为 2022 款雅阁、吉利博越 X、马自达

3 昂克赛拉 2.0L 质擎版、长安欧尚 X7 PLUS。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后
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下半年重卡产销大幅下滑。 2021-08-22 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-0.55%、+0.01%、+0.05%。汽车板块上

涨 5.03%，领涨行业，表现较强。汽车各子板块中乘用车板块涨幅最大，上涨 8.17%，汽车零

部件板块涨幅最小，上涨 3.99%；汽车服务板块跌幅最大，下跌 1.88%；商用载客车板块跌幅

最小，下跌 0.69%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中 10 板块录得上涨。其中涨幅最大的是汽车板块，上涨 5.03%，涨幅

最小的是电子板块，上涨 0.01%；跌幅最小的是机械设备板块，下跌 0.34%，跌幅最大的是公

用事业板块，下跌 9.16%。汽车板块表现较强，领涨行业。 

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 
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个股方面，上周涨幅前五名依次为新泉股份+35.24%、星宇股份+21.45%、金鸿顺+20.82%、

*ST 众泰+20.44%、新隆健康+19.68%；上周跌幅居前的依次为北汽蓝谷-13.31%、英搏尔

-12.07%、飞龙股份-11.21%、德宏股份-10.39%、力帆科技-9.08%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

603179.SH 新泉股份 35.24% 39.68  1817.75  45.96  

601799.SH 星宇股份 21.45% 223.41  1025.27  47.70  

603922.SH 金鸿顺 20.82% 23.27  3618.46  183.90  

000980.SZ *ST 众泰 20.44% 8.13  14308.74  -1.57  

002105.SZ 信隆健康 19.68% 10.34 5093.11  15.56  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

600733.SH 北汽蓝谷 -13.31% 12.90  50291.27  -8.60  

300681.SZ 英搏尔 -12.07% 66.50  1167.28  133.95  

002536.SZ 飞龙股份 -11.21% 7.21  5967.77  15.55  

603701.SH 德宏股份 -10.39% 9.06  3890.88  40.83  

601777.SH 力帆科技 -9.08% 6.41 11971.06  10.72  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

据乘联会数据：估计 9 月第五周日均零售 11.3 万辆，同比下降 13%，走势相对偏弱；第五

周日均批发 14.0 万辆，同比增长 11%，走势有所改善。9 月前四周零售总体同比下降 13%，走

势较平淡，随着国内的疫情防控进入新的平稳阶段，购车需求相对旺盛，经销商的卖车数据月初

较强。9 月厂商批发销量总体同比下降 16%，环比 8 月增长 18%，生产供给稍有改善。目前库

存已经降到近年历史最低位，厂商后续已无库存可降，9 月环比 8 月的批发走势稍有改善，期待

银十表现。 

表 3：乘用车 9 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-5 日 6-12 日 13-21 日 22-25 日 26-31 日均 全月 

21 年日均销量 29,491 35,961 41,365 62,888 11,2686 52,882 

同比 -3% -12% -21% -14% -13% -16% 

20 年日均销量 30,333 40,696 47,863 61,195 36,378 58,432 

19 年日均销量 28,643 35,949 39,697 59,892 32,905 53,327 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 9 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-5 日 6-12 日 13-21 日 22-25 日 26-31 日均 全月 

21 年日均销量 26,339 30,265 39,373 68,077 139,824 55,645 

同比 -32% -38% -32% -6% 11% -16% 

20 年日均销量 38,860 48,634 52,626 66,177 44,562 62,813 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/6 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

乘用车批发销量 1-5 日 6-12 日 13-21 日 22-25 日 26-31 日均 全月 

19 年日均销量 35,815 39,842 47,520 68,755 38,164 56,259 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

（二）重卡销量 

据第一商用车数据，2021 年 9 月重卡销量为 5.9 万辆，环比下降 15.7%，同比下降 60.7%。

今年 1-9 月，重卡行业累计销量达到 122.6 万辆，同比上涨 10.5%。主要车企中国重汽重卡 9

月销量 1.6 万辆，同比下降 24%，月销实现三连冠；1-9 月，中国重汽累计销售重卡 25.15 万辆，

同比增长 35%，市场占有率上升到 20.5%，提升 5.5 个百分点。重型柴油货车国六排放法规于

2021 年 7 月 1 日正式实施后，市场需求波动较大，重卡行业全年呈现明显的前高后低现象。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：9 月份各车企重卡销量（辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 
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（一）重要新闻 

1、小鹏汽车第 10 万辆整车下线 

【10 月 11 日】小鹏汽车第 10 万辆整车于小鹏汽车肇庆工厂正式下线。小鹏汽车 9 月份交

付量为 10,412 台，环比增幅达到 44%。其中小鹏 P7 交付 7,512 台。小鹏汽车 7-9 月累计交付

量达到 25,666 台，单季度的交付量已经接近其 2020 年全年交付量。9 月，小鹏 P5 正式上市，

预计将推动小鹏汽车销量继续增长。小鹏汽车正在加紧产能部署，今年 8 月 18 日，肇庆工厂二

期项目签约动工，肇庆基地整车设计年产能将从 10 万辆提升至 20 万辆。小鹏汽车第二个整车

制造基地——广州智造基地正在建设中，武汉智造基地也于今年 4 月 8 日签约。在新势力造车企

业中，蔚来早于小鹏，已于今年 4 月率先突破第 10 万辆整车下线。下一个量产车突破 10 万辆

的品牌很可能是理想汽车。（来源：盖世汽车） 

2、特斯拉柏林工厂举办 Giga Fest 活动 Model Y 集成式底盘首亮相 

【10 月 10 日】特斯拉在柏林工厂举办 Giga Fest 活动，首次展示 Model Y 的集成式底盘

电池包。全新的电池包即底盘，包内不再有电池模组，而是直接铺满 4680 电芯，这使电池包内

的中间件大幅减少，体积利用率得以提高。电池包采用与电芯侧向贴合接触的液冷散热片，每两

横排电芯中间横向布置一片散热片。与刀片电池类似，采样板被放置在电池包的侧面尾端。集中

液冷水道则布置在电池包的两侧空间，从而省出原本纵向布置水道所需占用的空间。可资对比的

是，特斯拉采用 2170 电芯的电池包有 4 个纵置的矩形模组，模组中的液冷片采用纵向布置。特

斯拉利用母排的引脚，将电连接和电池管理系统的采集板连接在一起，并在电池包的一侧配置了

数个泄压阀。此外，Model Y 的前排座椅被直接安装在电池包的上盖上方。（来源：盖世汽车） 

3、芯驰科技与东软集团达成智能座舱合作  

【10 月 11 日】10 月 11 日，芯驰科技宣布已于 9 月 29 日与东软集团签署战略合作协议。

根据协议，双方将在未来的智能座舱项目进行联合研发。芯驰科技提供以主控芯片为基础的平台

解决方案，东软集团提供客户系统需求、功能规范并基于芯驰方案进行相关产品开发。东软集团

正在研发的智能座舱，基于 SOA 面向服务架构设计，采用芯驰科技 X9 芯片，融合仪表和车载

信息娱乐系统，支持软硬件解耦，可缩短开发周期降低开发成本。（来源：盖世汽车） 

4、9 月特斯拉国内销量 5.2 万辆 Model Y 销量超 3 万  

【10 月 12 日】10 月 12 日，乘联会公布的中国汽车销售数据显示，特斯拉中国 9 月销量

56,006 辆，环比增长 27%，同比增长 394%。特斯拉中国 8 月 3/4 的销量为出口，9 月，特斯拉

共有 52,153 辆汽车交付于中国本土车主，国内月销量同环比增长均超过 300%。其中，Model Y

车型 9 月国内售出 33,033 辆，环比增长 185%。按照 9 月份 56,006 辆销量计算，特斯拉平均每

46 秒就向用户交付一辆汽车。今年第三季度，特斯拉全球年化量产速度接近 100 万辆/年，实现

交付超过 24 万辆汽车，同比增长 73%。 截至 9 月，特斯拉中国 2021 年累计销售超过 30 万辆，

其中国内销量突破 20 万辆，出口销量突破 10 万辆。（来源：盖世汽车） 
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5、报上汽大众 ID.3 将于 10 月 28 日正式上市 

【10 月 12 日】据相关媒体报道，上汽大众 ID.3 将于 10 月 28 日正式上市。此前，大众 ID.3

在成都车展上开启预订，支付 300元意向金可抵 3000元购车款。ID.3定位纯电动紧凑型两厢车，

长宽高分别是 4261*1809*1552mm ，轴距为 2765mm 。动力及续航方面，海外首发的大众 ID.3

有三个续航版本：1st Edition 电池容量 58kWh，WLTP 续航为 420km；入门版本电池容量 45kWh，

WLTP 续航为 330km；长续航版本电池容量 77kWh ，WLTP 续航为 550km 。大众 ID.家族 9

月国内交付量 10,126 辆，季度环比增长 272%。今年的 6 月、7 月、8 月 ID.家族销量分别为 3,145

辆、5,810 辆，7,023 辆。（来源：盖世汽车） 

6、百度、小马智行在北京开启“主驾无人”路测  

【10 月 15 日】北京市智能网联汽车政策先行区召开新闻发布会，宣布正式开放无人化测试

场景，首批为百度 Apollo 和小马智行两家企业颁发无人化道路测试通知书。 

“开放政策先行区”位于北京经济技术开发区，面积 20 平方公里，共有 100 余公里城市道路为

无人化测试路段。在发布会上，北京市高级别自动驾驶示范区工作办公室发布了《北京市智能网

联汽车政策先行区无人化道路测试管理实施细则》，细则规定，企业在开展道路测试时，应避开

早晚高峰时段并在车身上张贴醒目无人化测试标识。百度和小马智行是首批获得无人化道路测试

牌照的两家企业，其中百度获 10 张牌照，小马智行获 5 张牌照。在从今天开始的测试中，两家

企业的 15 辆测试车在主驾驶位可不坐安全员，但副驾驶位需配备一名安全员。据悉，无人化道

路测试共分为 3 个阶段，分别为“副驾有人”、“后排有人”和“车外远程”。根据规划，在“副

驾有人”阶段，企业的累计测试里程需达到 1 万公里，而后企业可为单车测试里程满 1000 公里

的车辆申请“后排有人”测试；在“后排有人”阶段，企业的累计测试里程需达到 5 万公里，而

后企业可为单车测试里程达到 5000 公里的车辆申请“车外远程”测试；进入“车外远程”阶段，

测试车辆上可完全无人，但需要远程安全员对车辆实施监控。在起初阶段，每一辆测试车都需配

备一名远程安全员，而在“车外远程”的后期阶段，一名远程安全员可负责多辆测试车。除安全

员之外，无人化道路测试车目前不允许载人；在“副驾有人”和“后排有人”阶段，相关测试车

辆将通过改造，分别在副驾驶位和后排配备制动踏板。（来源：盖世汽车） 

7、上汽通用汽车奥特能超级工厂在上海投产  

【10 月 15 日】上汽通用汽车 Ultium 奥特能超级工厂在上海浦东新区竣工投产。奥特能超

级工厂由原上汽通用汽车动力电池系统发展中心升级而来，具备动力电池系统的生产与测试能力，

规划产品线覆盖轻混、插电式混动、纯电动等全系新能源车电池系统。凯迪拉克 LYRIQ 作为该

平台的首款车型，车身尺寸为 5003/1978/1635mm，轴距为 3094mm，定位为中大型 SUV，将

于年内开启预售，预计 2022 年上市。Ultium 奥特能平台采用无线通信技术的电池管理系统，能

实现无线连接功能，使电池包减少了 90%的线束，减重的同时增加了体积能量密度，提升了续

航里程。据了解，到 2025 年，上汽通用将基于奥特能电动车平台推出 10 款以上国产新能源车

型，覆盖旗下别克、雪佛兰、凯迪拉克等三大品牌以及多个品类和细分市场。（来源：盖世汽车） 

8、华为与赛力斯合作新车“傲图” 
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【10 月 15 日】《汽车产经》消息称，华为智选将迎来第二款与赛力斯合作的新车傲图，傲

图模式将比此前华为 Inside 模式更深入，华为将借此加快打造智能汽车生态。据知情人士透露，

傲图在产品打造上将采用全套的华为智能汽车解决方案，同时，傲图的前期规划、设计和后期营

销、售卖都将由华为完成，赛力斯的角色只是“贴牌生产”。但知情人士强调，华为目的并非造

车本身，而是借傲图的成功，吸引更多的车企进入华为的汽车生态。在华为 Inside 模式中，华

为的角色是零部件供应商，品牌和产品定义权仍掌握在车企手中，赛力斯 SF5 以及极狐、阿维

塔等均采用该方式。华为一直号称坚持“不造车”原则，关于傲图，华为的回应仍是“不造车，

不会有自己的新车。”（来源：盖世汽车） 

 

（二）上市公司公告 

表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

601633.SH 长城汽车 2021.10.12 公司 9月实现产量 99730辆，同比下降 16.2%。9月实现销量 100022辆，同比下降 15.1%。 

600686.SH 金龙汽车 2021.10.12 公司 9 月客车产量 4318 辆，同比+0.63%；9 月客车销量 4295 辆，同比-0.12%。 

603197.SH 保隆科技 2021.10.12 公司近日收到国内某新能源汽车头部品牌主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以

下简称“客户”）的《开发定点通知书》，选择公司作为其全新平台项目空气悬架系统

前后空气弹簧的零部件供应商。 

600178.SH 东安动力 2021.10.13 公司 2021 年前三季度归母净利润与上年同期相比，预计增加 5300 万元至 8400 万元，

同比+62.43%到+98.94%。 

603023.SH 威帝股份 2021.10.14 公司为推进威帝云总线车联网项目的实施，公司拟设立威帝丽水科技有限公司，威帝丽

水注册资本人民币 1,000 万元，公司持股 100%。 

000559.SZ 万向钱潮 2021.10.14 公司 2021 年前三季度预计归母净利润 47313 万元-53227 万元，同比增长 60.0%-80.0%。 

002765.SZ 蓝黛科技 2021.10.14 公司 2021 年前三季度预计归母净利润 16530.76 万元-18030.76 万元，同比增长

458.1%-508.7%。 

002906.SZ 华阳集团 2021.10.14 公司 2021 年前三季度预计归母净利润 20200 万元 -21200 万元，同比增长

126.1%-137.4%。 

002920.SZ 德赛西威 2021.10.15 公司 2021 年前三季度预计归母净利润 48000 万元 -49500 万元，同比增长

50.79%-55.50%。 

000887.SZ 中鼎股份 2021.10.15 公司 2021 年前三季度预计归母净利润 79117.92 万元-83117.92 万元，同比增长

162.18%-175.43%。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

上周上市四款新车，分别为 2022 款雅阁、吉利博越 X、马自达 3 昂克赛拉 2.0L 质擎版、

长安欧尚 X7 PLUS。 

表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

2022 款雅阁 广汽本田 2021/10/9 轿车 中型 汽油 16.98-25.98 1.5T/2.0L CVT 

吉利博越 X 吉利汽车 2021/10/10 SUV 紧凑型 汽油 11.28-14.28 1.8T 7DCT 
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车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

马自达 3 昂克

赛拉 2.0L质擎

版 

长安马自达 2021/10/17 轿车 紧凑型 汽油 12.99 2.0L 6AMT 

长安欧尚 X7 

PLUS 
长安汽车 2021/10/17 SUV 紧凑型 汽油 7.99-13.39 1.5T 6AT/7DCT 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-10-15 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 62.95  0.58  0.90  1.15  1.30  108.5  69.9  54.7  48.4  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 283.33  1.55  1.86  2.24  3.30  182.8  152.3  126.5  85.9  买入-B 

002050.SZ 三花智控 24.36  0.41  0.54  0.65  0.76  59.4  45.1  37.5  32.1  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 94.44  0.94  1.66  2.17  2.70  100.5  56.9  43.5  35.0  买入-B 

601799.SH 星宇股份 223.41  4.20  4.55  5.83  7.09  53.2  49.1  38.3  31.5  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 39.31  1.62  1.46  1.92  2.13  24.3  26.9  20.5  18.5  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 14.76  2.80  2.86  3.03  3.20  5.3  5.2  4.9  4.6  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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