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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年10月15日，申万国防军工行业本周上涨1.66%，

跑赢沪深300指数1.62个百分点，在申万28个行业中排名第6名；申万国

防军工板块本月至今上涨0.42%，跑输沪深300指数0.93个百分点，在申

万28个行业中排名第16名；申万国防军工板块年初至今下跌4.08%，跑

赢沪深300指数1.28个百分点，在申万28个行业中排名第18名。 

◼ 截至2021年10月15日，申万国防军工行业的4个子版块表现各异。从最

近一周表现来看，地面兵装板块涨幅最大，为6.37%。其他板块表现如

下，航天装备板块上涨3.21%，航空装备板块上涨2.68%，船舶制造板块

下跌7.02%。 

◼ 国防军工行业周观点：2021年10月12日晚，多家航空工业集团旗下上市

公司发布股东减持计划，从发布的公告内容显示，减持原因为集团资金

需求，而并非公司业绩原因。从最近几家公布业绩预告的军工企业来看，

业绩均实现大幅增长，如紫光国微、成飞集成等；行业基本面向好趋势

并无太大变化，短期更多是减持公告下情绪上的冲击。经过9月以来的

调整，行业已具备较强的安全边际，后续在情绪面冲击下适合逢低布局。

10月，行业进入业绩兑现期，建议关注业绩超预期标的。 

◼ “十四五”期间，是确保2027年实现建军百年奋斗目标的关键期，军费

投入持续加大，有助于军工行业进入高速发展阶段，特别是装备采购方

面。当前装备换代是军工行业一大主线，军工行业中报业绩数据很好地

反映了行业基本面向好，以及合同负债大幅提升，表明新增订单数大幅

好转，部分业绩数据有望在三季报中兑现，三季报业绩可期；另一方面，

看好军民融合下的企业成长，如北斗产业链，特种芯片板块等。长远看，

军机换代速度加快，行业有望迎来基本面推动下的高景气。注意行业中

基本面持续向好的企业在超跌过后的布局机会。标的建议关注：中航沈

飞（600760）、航天彩虹（002389）、紫光国微（002049）、振芯科技

（300101）、北斗星通（002151）、航发动力（600893）、三角防务（300775）、

抚顺特钢（600399）、西部材料（002149）等。 

◼ 风险提示：主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；技术问

题。 
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一、行情回顾 

国防军工板块涨跌幅情况 

截至 2021 年 10 月 15 日，申万国防军工行业本周上涨 1.66%，跑赢沪深 300 指数 1.62

个百分点，在申万 28 个行业中排名第 6 名；申万国防军工板块本月至今上涨 0.42%，跑

输沪深 300 指数 0.93 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 16 名；申万国防军工板块年

初至今下跌 4.08%，跑赢沪深 300 指数 1.28 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 18 名。 

图 1：申万国防军工行业年初至今行情走势（截至 2021 年 10 月 15 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10 月 15 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801020.SL 采掘(申万) -3.39 -4.91 52.37 

2 801040.SL 钢铁(申万) -5.10 -6.53 38.32 

3 801050.SL 有色金属(申万) 3.16 2.04 41.30 

4 801030.SL 化工(申万) -1.72 -2.69 34.38 

5 801170.SL 交通运输(申万) -3.15 -1.09 -2.39 

6 801210.SL 休闲服务(申万) 1.42 5.35 -3.63 

7 801760.SL 传媒(申万) -1.25 1.47 -16.26 

8 801080.SL 电子(申万) 0.01 1.03 5.02 

9 801790.SL 非银金融(申万) -3.04 -0.25 -19.87 

10 801720.SL 建筑装饰(申万) -4.38 -4.00 5.19 

11 801780.SL 银行(申万) 2.12 3.73 -0.28 

12 801140.SL 轻工制造(申万) -2.98 -0.68 -0.71 
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截至 2021 年 10 月 15 日，申万国防军工行业的 4 个子版块表现各异。从最近一周表现

来看，地面兵装板块涨幅最大，为 6.37%。其他板块表现如下，航天装备板块上涨 3.21%，

航空装备板块上涨 2.68%，船舶制造板块下跌 7.02%。 

从本月初至今表现来看，地面兵装板块涨幅最大，为 7.96%。其他板块表现如下，航天

装备板块上涨 1.72%，航空装备板块上涨 0.26%，船舶制造板块下跌 6.58%。 

从年初至今表现来看，船舶制造板块涨幅最大，为 2.59%。其他板块表现如下，航天装

备板块下跌 1.64%，航空装备板块下跌 5.64%，地面兵装板块下跌 6.77%。 

在本周涨幅前十的个股里，中兵红箭，新研股份和雷电微力三家公司涨幅在申万国防军

工板块中排名前三，涨幅分别达 30.89%、24.67%和 11.56%。在本月初至今表现上看，涨

幅前十的个股里，中兵红箭、新研股份和天箭科技表现最突出，涨幅分别达 32.21%、25.22%

和 13.25%。从年初至今表现上看，中兵红箭，振芯科技和景嘉微排前三，涨幅分别达

149.50%、66.94%和 66.17%。 

13 801160.SL 公用事业(申万) -9.16 -10.78 17.57 

14 801200.SL 商业贸易(申万) -0.56 1.22 -6.12 

15 801740.SL 国防军工(申万) 1.66 0.42 -4.08 

16 801150.SL 医药生物(申万) -1.98 -1.30 -6.85 

17 801770.SL 通信(申万) 0.47 2.46 -6.35 

18 801710.SL 建筑材料(申万) 0.57 1.64 -1.67 

19 801130.SL 纺织服装(申万) -1.14 1.95 -0.76 

20 801880.SL 汽车(申万) 5.03 6.94 13.84 

21 801120.SL 食品饮料(申万) 1.87 4.24 -8.78 

22 801750.SL 计算机(申万) -0.45 1.55 -5.79 

23 801110.SL 家用电器(申万) -1.13 1.66 -22.89 

24 801890.SL 机械设备(申万) -0.34 -0.12 7.67 

25 801010.SL 农林牧渔(申万) -3.64 0.49 -13.43 

26 801730.SL 电气设备(申万) 3.28 1.88 42.74 

27 801180.SL 房地产(申万) -1.39 -1.68 -12.79 

28 801230.SL 综合(申万) -0.86 -0.19 9.70 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万国防军工行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10 月 15 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801741.SL 航天装备 3.21 1.72 -1.64 

2 801742.SL 航空装备 2.68 0.26 -5.64 

3 801743.SL 地面兵装 6.37 7.96 -6.77 

4 801744.SL 船舶制造 -7.02 -6.58 2.59 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 3： 申万国防军工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 15 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 
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在本周跌幅前十的个股里，海兰信、中国船舶、航亚科技表现较弱，跌幅分别达 14.00%、

11.69%和 10.69%。在本月初至今表现上看，海兰信、中国船舶和航亚科技跌幅较大，分

别为 15.60%、12.43%和 10.59%。从年初至今表现上看，国瑞科技、恒宇信通和盟升电子

跌幅较大，跌幅分别达 52.11%、47.60%和 45.62%。 

二、板块估值情况 

国防军工板块估值情况 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

000519.SZ 中兵红箭 30.89 000519.SZ 中兵红箭 32.21 000519.SZ 中兵红箭 149.50 

300159.SZ 新研股份 24.67 300159.SZ 新研股份 25.22 300101.SZ 振芯科技 66.94 

301050.SZ 雷电微力 11.56 002977.SZ 天箭科技 13.25 300474.SZ 景嘉微 66.17 

600765.SH 中航重机 11.33 688682.SH 霍莱沃 11.32 600765.SH 中航重机 34.31 

002977.SZ 天箭科技 10.63 688511.SH 天微电子 11.07 688239.SH 航宇科技 30.67 

003009.SZ 中天火箭 9.80 003009.SZ 中天火箭 10.78 300581.SZ 晨曦航空 27.90 

300696.SZ 爱乐达 9.22 600765.SH 中航重机 10.19 600150.SH 中国船舶 24.50 

002013.SZ 中航机电 9.08 300719.SZ 安达维尔 8.92 300159.SZ 新研股份 24.13 

300034.SZ 钢研高纳 8.75 601606.SH 长城军工 8.33 002013.SZ 中航机电 23.57 

300101.SZ 振芯科技 8.38 300722.SZ 新余国科 7.80 688636.SH 智明达 22.92 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万国防军工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 15 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300065.SZ 海兰信 -14.00 300065.SZ 海兰信 -15.60 300600.SZ 国瑞科技 -52.11 

600150.SH 中国船舶 -11.69 600150.SH 中国船舶 -12.43 300965.SZ 恒宇信通 -47.60 

688510.SH 航亚科技 -10.69 688510.SH 航亚科技 -10.59 688311.SH 盟升电子 -45.62 

002190.SZ 成飞集成 -9.96 002297.SZ 博云新材 -8.88 002977.SZ 天箭科技 -42.51 

601890.SH 亚星锚链 -9.64 000768.SZ 中航西飞 -8.73 000547.SZ 航天发展 -41.85 

688776.SH 国光电气 -6.64 002190.SZ 成飞集成 -8.64 688070.SH 纵横股份 -41.85 

600990.SH 四创电子 -5.99 601890.SH 亚星锚链 -7.86 688511.SH 天微电子 -38.71 

002297.SZ 博云新材 -5.04 688776.SH 国光电气 -7.21 002389.SZ 航天彩虹 -37.07 

000768.SZ 中航西飞 -5.00 600862.SH 中航高科 -7.09 600316.SH 洪都航空 -35.49 

601989.SH 中国重工 -4.92 300474.SZ 景嘉微 -6.91 688510.SH 航亚科技 -34.94 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 5： 申万国防军工板块及其子版块估值情况（截至 2021 年 10 月 15 日） 

代码 板块名称 
截至日估

值（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年

最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801740.SL 国防军工(申万) 86.49  88.07  111.71  71.22  -1.78% -22.57% 21.45% 

801741.SL 航天装备 68.18  89.14  144.86  61.56  -23.52% -52.93% 10.75% 
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图 2：申万国防军工板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月

15 日） 

图 3：申万航天装备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月

15 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万航空装备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月

15 日） 

图 5：申万地面兵装板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月

15 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万船舶制造板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 10 月

15 日） 

801742.SL 航空装备 105.25  122.99  177.17  89.09  -14.43% -40.59% 18.14% 

801743.SL 地面兵装 39.19  39.34  51.40  32.04  -0.38% -23.75% 22.30% 

801744.SL 船舶制造 216.71  135.05  266.01  58.62  60.46% -18.53% 269.65% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               



                                           国防军工行业周报（2021/10/11-2021/10/17） 

 7  

 
请务必阅读末页声明。 

 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

三、产业新闻 

1. 上证报中国证券网讯：据自然资源部 10 月 13 日消息，10 月 10 日-12 日，中国北斗

应用大会暨中国卫星导航与位置服务第十届年会在郑州国际会展中心召开，主题为

“创新北斗应用，促进智能产业”。自然资源部党组成员、副部长王广华在开幕式

致辞中表示，当前北斗系统已进入全球化服务、规模化应用、产业化发展的关键阶

段，自然资源部将积极推进北斗系统在自然资源领域的深化应用。 

2. 据“中国航天科技集团”公众号消息，10 月 14 日 18 时 51 分，长征二号丁运载火

箭在我国太原卫星发射中心点火升空，成功将 11 颗卫星送入预定轨道，发射任务

取得圆满成功。本次发射的主星是太阳 Hα光谱探测与双超平台科学技术试验卫星，

由中国航天科技集团有限公司八院抓总研制，首次在轨应用磁浮技术，旨在完成超

高指向精度平台、 超高稳定度平台首次在轨飞行试验。搭载的太阳空间望远镜等科

学载荷，将开展国际首次太阳 Hα波段光谱成像探测 ，推动我国空间技术与空间科

学协同创新发展。 

3. 据和讯新闻报道，10 月 16 日，中国成功发射神州十三号载人飞船，并顺利对接中

国空间站天和核心舱。中国载人航天工程办公室发布消息，神舟十三号航天员顺利

进入天舟三号。 

据中国载人航天工程办公室消息，在顺利进驻空间站天和核心舱后，北京时间 2021

年 10 月 17 日 9 时 50 分，神舟十三号航天员乘组成功开启货物舱舱门，并顺利进

入天舟三号货运飞船。 

四、公司公告 

1. 10 月 13 日，中航高科公告: 航空工业集团本次拟通过集中竞价、大宗交易或认购 

ETF 份额方式减持公司股票不超过 1393 万股，即不超过公司总股本的 1%，减持价

格视市场价格确定。 
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2. 10 月 13 日，成飞集成公告: 航空工业集团计划在未来不超过六个月内按照规则要

求以集中竞价交易方式、大宗交易方式或认购 ETF 份额减持公司股份合计不超过

1,076 股（占公司总股本比例为 3%）。 

3. 10 月 13 日，中航沈飞公告: 控股股东航空工业集团为解决自身资金需求及经营发

展需要，计划通过集中竞价交易方式和大宗交易方式减持所持公司股份合计不超过 

39,200,000 股，即不超过公司总股本的 2%。 

4. 10 月 13 日，中直股份公告: 哈航集团计划通过集中竞价和/或大宗交易方式总计减

持本公司不超过 5,835,850 股股份，计划减持比例不超过 0.99001%。 

5. 10 月 15 日，中兵红箭公告: 预计 2021 年度前三季度实现归属于上市公司股东的净

利润为 59500 万元–62500 万元比上年同期增加 80.62%–89.73%。 

6. 10 月 15 日，航天彩虹公告：公司股东邵雨田于 2021 年 9 月 7 日至 10 月 15 日期

间减持公司股份约 188 万股，减持股份占公司总股份为 0.0199%。 

五、本周观点 

国防军工板块本周观点 

2021 年 10 月 12 日晚，多家航空工业集团旗下上市公司发布股东减持计划，从发布的公

告内容显示，减持原因为集团资金需求，而并非公司业绩原因。从最近几家公布业绩预

告的军工企业来看，业绩均实现大幅增长，如紫光国微、成飞集成等；行业基本面向好

趋势并无太大变化，短期更多是减持公告下情绪上的冲击。经过 9 月以来的调整，行业

已具备较强的安全边际，后续在情绪面冲击下适合逢低布局。10 月，行业进入业绩兑现

期，建议关注业绩超预期标的。 

“十四五”期间，是确保 2027 年实现建军百年奋斗目标的关键期，军费投入持续加大，

有助于军工行业进入高速发展阶段，特别是装备采购方面。当前装备换代是军工行业一

大主线，军工行业中报业绩数据很好地反映了行业基本面向好，以及合同负债大幅提升，

表明新增订单数大幅好转，部分业绩数据有望在三季报中兑现，三季报业绩可期；另一

方面，看好军民融合下的企业成长，如北斗产业链，特种芯片等板块。长远看，军机换

代速度加快，行业有望迎来基本面推动下的高景气。注意行业中基本面持续向好的企业

在超跌过后的布局机会。 

总装：中航沈飞（600760）、航天彩虹（002389）等； 

军工电子：紫光国微（002049）等； 

航天：振芯科技（300101）、北斗星通（002151）等； 

航空发动机：航发动力（600893）、三角防务（300775）等； 

上游材料：抚顺特钢（600399）、西部材料（002149）等。 
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六、风险提示 

主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；技术问题。 
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