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行业涨跌幅比较  

 
  

%  1M 3M 12M 

文化传媒 -4.46% -7.19% -26.73% 

沪深 300 -1.56% -4.44% 1.54% 
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相关报告  

1 《文化传媒：教育行业事件点评：教育“双减”

政策落地，校外教培全面从严治理》 2021-07-26 

 

  

重点股票  
2020A 2021E 2022E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

科德教育 0.39 39.04 0.45 20.77 0.57 16.24 谨慎推荐 

中公教育 0.37 94.02 0.39 34.4 0.52 25.57 谨慎推荐 

传智教育 0.18 不适用  0.29 78.39 0.49 52.11 谨慎推荐  

资料来源：Wind，财信证券  

 

投资要点： 

 事件： 10 月 12 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于推

动现代职业教育高质量发展的意见》。主要目标是：到 2025 年，现代

职业教育体系基本建成，职业本科教育招生规模不低于高等职业教育

招生规模的 10%；到 2035 年，技能型社会基本建成，职业教育供给与

经济社会发展需求高度匹配，在全面建设社会主义现代化国家中的作

用显著增强。 

 强化职业教育类型特色，打通职业教育层次的“天花板”。随着我国

经济结构和产业升级的调整不断加快，职业技能人才的需求越来越紧

迫。此次新政中再次强调“强化职业教育类型特色，加快建立“职教

高考”制度；鼓励应用型本科学校开展职业本科教育”，主要意图在

于打破以往职业教育仅止步于专科层次的天花板，将职业教育建设成

为和普通本科相类似的有多层次的教育体系。同时，强调要“推进不

同层次职业教育的纵向贯通和横向融通，推动中职&普高、高职&应用

型大学课程互选、学分互认；同时，在普通中小学实施职业启蒙教育”，

主要意图在于畅通职业教育和普通教育的相互沟通，不断提高职业教

育本身的吸引力和社会对职业教育的认可度。 

此前，2019 年 2 月国务院印发了《国家职业教育改革实施方案》（简

称“职教 20 条”），也明确提到“职业教育与普通教育是两种不同教

育类型，具有同等重要地位”。2019 年 6 月，教育部正式发函同意 15

所高职学院更名为“大学”，同时升级为本科院校（升本后的名称中

均保留了“职业”二字），成为国内首批本科“职业大学”。 

 鼓励民办职业教育，打开外延和内生增长空间。一方面，此次新政鼓

励集团化办学、上市公司和社会资本的参与，为合理的外延并购打开

空间，如  “采取合并、合作、托管、集团办学等措施，建设一批优秀

中等职业学校和优质专业；鼓励上市公司、行业龙头企业举办职业教

育，鼓励各类企业依法参与举办职业教育”等；另一方面，结合政策

对职业教育和普通教育规模大致相当的导向，中职、高职及应用型本

科等多层次的职业教育生源有望得到增加，内生增长可期。新政中提

到“加快建立“职教高考”制度，完善“文化素质+职业技能”考试招

生办法；推动中职&普通高中、高职&应用型大学课程互选、学分互认；

按照专业大致对口原则，指导应用型本科学校、职业本科学校吸引更
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多中高职毕业生报考”。 

此前，2014 年 6 月国务院印发了《关于加快发展现代职业教育的决定》，

也明确提到“引导社会力量兴办职业教育，鼓励多元主体组建职业教

育集团；鼓励优质学校通过兼并、托管、合作办学等形式，整合办学

资源，优化中等职业教育布局结构”等。 

 投资建议：维持行业“同步大市”评级。此次职教新政再次体现出了

国家对现代职业教育的高度重视，进一步释放了“职教 20 条”红利，

有利于提振市场对教育板块的信心，相关高教&职教板块的估值和业

绩有望得到修复。此外，新政鼓励终身职业技能培训，利好非学历职

教赛道。建议关注：科德教育、传智教育、中公教育，给予“谨慎推

荐”评级。  

 风险提示：政策监管变化；并购竞争加剧；整合不及预期。  
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 
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