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[Table_Summary] 报告摘要： 

 每周随笔：新能源车销量环比高增，持续看好锂铝 

9 月新能源乘用车零售销量达 33.4 万辆，同比增长 202.1%，环比增长 33.6%，9 月新能

源车零售渗透率为 21.1%，较 2020 年渗透率 5.8%大幅提升。上周电池级氢氧化锂、电池

级碳酸锂价格环比大幅上涨 4.0%、5.0%，短期限产和高价位或干扰下游需求，但需求高

增长趋势明确，预计锂盐价格仍有望进一步上涨。关注赣锋锂业、天齐锂业。根据 Mysteel，

电解铝由于海外能源问题涉及减产产能已达 10 万吨，多集中于欧洲。上周锌价大涨

12.51%，21 年 1-8 月份房地产竣工面积同比增幅达 26%，拉动需求增长，供需矛盾加剧。

持续推荐龙头中国铝业、南山铝业，关注驰宏锌锗。 

 周观点 

基本金属：铜：受全球电力紧缺影响，铜企业受阻，叠加美国通胀超预期，上周铜价大

涨。后续随着铜精矿供给增加，下游需求放缓，铜价预计高位震荡。铝：能源供应紧张

带来铝产能紧缺，近期欧洲部分企业开始减产，预计未来铝价或继续走高。关注紫金矿

业；推荐中国铝业、南山铝业。 

贵金属：上周公布的美国 9 月 CPI 数据增幅超预期，美元和美债收益率均出现回落，周

三黄金大涨，随着 9 月会议暗视缩债日期或临近，预计金价上涨空间有限，长期来看美

国经济相对优势减弱、美元超发+利率长期低位+通胀预期上行下，维持贵金属价格中枢

上行判断。关注山东黄金、银泰黄金。 

小金属：锂：资源供应短缺下，继续看好锂盐价格上行，磷酸铁锂装机占比提升，下游

新能源车单月销量屡创新高，需求支撑饱满。关注赣锋锂业、天齐锂业。钴：原材料紧

缺支撑价格，钴中间品短缺，供需维持紧平衡，钴价高位运行。镍：镍矿供应偏紧，硫

酸镍冶炼产能不足，镍价受支撑。持续推荐华友钴业，洛阳钼业。 

 

 风险提示 

需求回暖不及预期、供给超预期释放、政策不确定性增强。 
 

表 1：盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 

现价 EPS PE 

评级 10 月 15

日 
2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

603799.SH 华友钴业 112.35 1.03 1.98 2.52 109 57 45 推荐 

603993.SH 洛阳钼业 6.40 0.11 0.23 0.27 58 28 24 推荐 

600219.SH 南山铝业 4.58 0.17 0.28 0.36 27 16 13 推荐 

601600.SH 中国铝业 7.21 0.04 0.27 0.31 180 27 23 推荐 

600547.SH 山东黄金* 20.07 0.52 -0.13 0.41 39 -149 49 / 

601899.SH 紫金矿业* 11.46 0.25 0.54 0.77 46 21 15 / 

000975.SZ 银泰黄金* 9.38 0.45 0.52 0.58 21 18 16 / 

002466.SZ 天齐锂业* 98.30 -1.24 0.49 1.35 -79 199 73 / 

002460.SZ 赣锋锂业* 163.00 0.79 1.99 2.83 206 82 58 / 

600497.SH 驰宏锌锗* 5.53 0.09 0.28 0.35 60 20 16 / 

资料来源：wind、民生证券研究院（未覆盖公司盈利预测参考 wind 一致预期） 
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1 每周随笔：新能源车销量环比高增，持续看好锂铝 

9 月新能源车销量环比高增，锂盐继续看涨。9 月新能源乘用车零售销量达 33.4 万辆，同

比增长 202.1%，环比增长 33.2%，9 月新能源车零售渗透率为 21.1%，较 2020 年渗透率 5.8%

大幅提升。上周电池级氢氧化锂（56.5%）、电池级碳酸锂（99.5%）价格分别报收于 18.2 万

元/吨，18.9 万元/吨，环比大幅上涨 4.0%、5.0%，受磷酸铁锂电池装机占比提升影响，碳酸锂

与氢氧化锂价差拉大。短期限产和高价位或干扰下游需求，但供给端预计 2020 年中期之前几

乎无增量，随着“缺芯”问题缓和，需求高增长趋势明确，预计锂盐价格仍有望进一步上涨。

关注赣锋锂业、天齐锂业。 

限电带动价格上涨，关注工业金属铝、锌。上周沪铝价格大涨 6.24%，氧化铝跟涨。电解

铝作为电力“能耗大户”，在全球能源紧缺形势下，价格或将持续走高。继国内能耗双控限制

后，电解铝限电限产矛盾已于海外蔓延。根据 Mysteel，电解铝由于海外能源问题涉及减产产

能已达 10 万吨，多集中于欧洲。上周锌价大涨 12.51%，除供给端限电减产因素外，需求端由

于下游应用主要为建筑、家电等地产后周期行业，21 年 1-8 月份房地产竣工面积同比增幅达

26%，拉动需求增长，供需矛盾加剧。持续推荐龙头中国铝业、南山铝业，关注驰宏锌锗。 

图 1：2021 年我国新能源乘用车零售销量（万辆，%） 
 

图 2：碳酸锂、氢氧化锂价格（元/吨） 

 

 

 

·资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：乘联会，民生证券研究 

图 3：氧化铝、电解铝价格（元/吨）  图 4：2015-2021 年 1 月房屋竣工面积（万平方米，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2 股票市场一周行情回顾 

2.1 板块行情 

上周上证综指收于 3572.37 点，周跌幅 0.55%；中信有色金属指数收于 7886.84 点，周涨

幅 3.19%，在 29 个中信一级行业中排名第 2。中信有色金属二级板块中工业金属涨幅 1.36%，

贵金属板块涨幅 7.61%。 

表 2：本期板块行情 

代码 指标 收盘价 周涨跌 
周涨跌幅

（%） 

本月涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 

000001.SH 上证综指 3572.37  -19.80  -0.55  0.12  2.86  

399001.SZ 深证成指 14415.99  1.83  0.01  0.75  -0.38  

399005.SZ 中小板指 9539.07  87.77  0.93  1.46  -0.06  

399006.SZ 创业板指 3276.32  33.12  1.02  0.98  10.45  

CI005003.WI 有色金属（中信） 7886.84  243.97  3.19  1.90  48.83  

CI005107.WI 工业金属（中信） 4702.43  63.23  1.36  0.44  39.94  

CI005106.WI 贵 金 属（中信） 17341.98  1226.49  7.61  9.28  11.12  

CI005108.WI 稀有金属（中信） 3533.15  0.00  0.00  0.00  0.00  

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

图 5：板块指数（绝对）走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 6：上周一级行业（CS）涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2.2 个股行情 

有色金属板块（CS）周涨幅前五名个股分别为和胜股份、中钨高新、驰宏锌锗、紫金矿业、

华友钴业（周涨幅分别为 26.58%、22.53%、13.79%、11.70%、10.37%）。周跌幅前五名个股

分别为云海金属、五矿稀土、西藏矿业、西藏珠峰、广晟有色（周跌幅分别为-9.01%、-8.33%、

-7.01%、-6.40%、-6.35%）。 

图 7：上周有色金属行业（CS）涨跌幅前五名个股（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 金属市场一周行情回顾 

3.1 工业金属 

3.1.1 国内外期、现货市场行情 

上周国内基本金属价格均上涨，其中阴极铜、铝、锌、铅、镍、锡分别上涨 6.57%、6.24%、

12.51%、5.31%、3.58%、0.93%。国外基本金属价格普遍上涨，其中铜、铝、锌、镍、锡分别

上涨 9.12%、7.05%、21.23%、4.91%、3.53%、3.48%。 

表 3：本期 SHFE 基本金属活跃合约收盘价 

品种 单位 收盘价 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

阴极铜 元/吨 73820.0  6.57  8.64  27.83  

铝 元/吨 24355.0  6.24  6.01  46.64  

锌 元/吨 25720.0  12.51  2.64  10.96  

铅 元/吨 15365.0  5.31  0.30  3.04  

镍 元/吨 147390.0  3.58  2.79  23.81  

锡 元/吨 280920.0  0.93  3.18  68.53  

资料来源：Wind，上期所，民生证券研究院 

表 4：本期 LME 基本金属 3 个月合约收盘价 

 

资料来源：Wind，LME，民生证券研究院 

表 5：本期 SMM 基本金属平均价 

品种 单位 平均价 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

铜 1# 元/吨 74060.0  5.89  6.01  44.17  

铝 A00 元/吨 23730.0  4.86  7.04  58.52  

锌 0# 元/吨 25580.0  11.56  12.54  31.45  

铅 1# 元/吨 15150.0  4.84  3.41  4.66  

镍 1# 元/吨 146600.0  2.20  -0.44  23.25  

锡 1# 元/吨 285000.0  1.24  10.36  94.87  

资料来源：Wind，上海有色网，民生证券研究院 

 

 

 

品种 单位 收盘价 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

铜 美元/吨 10215.0  9.12  1.60  24.94  

铝 美元/吨 3175.0  7.05  8.17  47.82  

锌 美元/吨 3820.0  21.23  3.46  13.06  

铅 美元/吨 2330.0  4.91  1.99  15.82  

镍 美元/吨 19900.0  3.53  4.03  23.05  

锡 美元/吨 37415.0  3.48  -1.03  64.86  
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图 8：LME 铜价（美元/吨）  图 9：LME 铝价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

图 10：LME 锌价（美元/吨）  图 11：LME 铅价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

图 12：LME 镍价（美元/吨）  图 13：LME 锡价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 
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3.1.2 全球交易所库存 

上周基本金属库存多数下跌。LME 铜下跌 8.96%，SHFE 铜下跌 16.77%，COMEX 铜下跌

0.08%；LME 铝下跌 4.48%，SHFE 铝上涨 3.65%；LME 锌下跌 4.41%，SHFE 锌上涨 16.00%；

LME 铅下跌 2.02%，SHFE 铅下跌 5.54%；LME 镍下跌 2.27%，SHFE 镍上涨 4.48%；LME 锡

下跌 11.90%，SHFE 锡下跌 9.18%。 

表 6：本期基本金属交易所库存数据  

品种 库存（吨） 周变动值 
周变动

（%） 

月变动

（%） 

年变动

（%） 

LME铜 181400 -17850 -8.96  -22.48  7.42  

SHFE 铜 41668 -8394 -16.77  -32.62  -73.37  

COMEX 铜 56439 -45 -0.08  9.06  -27.90  

LME铝 1118325 -52475 -4.48  -13.97  -20.52  

SHFE 铝 248925 8760 3.65  8.92  9.21  

LME锌 188650 -8700 -4.41  -17.55  -13.79  

SHFE 锌 71444 9854 16.00  32.80  44.71  

LME铅 48400 -1000 -2.02  -8.20  -62.90  

SHFE 铅 186958 -10972 -5.54  -8.36  1012.58  

LME镍 146022 -3390 -2.27  -16.22  -38.47  

SHFE 镍 6729 307 4.78  -21.83  -76.93  

LME锡 925 -125 -11.90  -26.88  -82.73  

SHFE 锡 1672 -169 -9.18  10.14  -43.36  

资料来源：Wind，LME，上期所，COMEX，民生证券研究院 

图 14：铜显性库存（吨）  图 15：铝显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 16：锌显性库存（吨）  图 17：铅显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 18：镍显性库存（吨）  图 19：锡显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

3.2 贵金属 

3.2.1 国内外期、现货市场行情 

上周贵金属价格多数上涨。COMEX 黄金上涨 0.61%，伦敦现货黄金下跌 0.03%，SHFE 黄

金上涨 1.33%，上海金交所黄金现货上涨 1.42%。COMEX 白银上涨 2.84%，伦敦现货白银上

涨 3.06%，SHFE 白银上涨 3.92 %，上海金交所白银现货上涨 4.07 %，伦敦现货铂上涨 1.94%，

伦敦现货钯上涨 3.77%。 
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表 7：本期贵金属价格 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

COMEX 黄金（活跃合约） 美元/盎司 1768.10  0.61  -1.55  -5.96  

伦敦现货黄金 美元/盎司 1772.65  -0.03  -1.35  -7.19  

SHFE 黄金（活跃合约） 元/克 372.58  1.33  -0.88  -4.93  

上海金交所黄金现货 元/克 371.09  1.42  -0.80  -7.88  

COMEX 白银（活跃合约） 美元/盎司 23.35  2.84  -0.69  -10.42  

伦敦现货白银 美元/盎司 23.24  3.06  -2.50  -3.87  

SHFE 白银（活跃合约） 元/千克 4983.00  3.92  -0.02  -7.43  

上海金交所白银现货

（T+D） 

元/千克 
4937.00  4.07  -1.85  -3.22  

伦敦现货铂 美元/盎司 1049.00  1.94  11.48  20.16  

伦敦现货钯 美元/盎司 2121.00  3.77  6.37  -10.05  

资料来源：COMEX，SHFE，伦敦金市，上海金交所，Wind，民生证券研究院  

图 20：COMEX 黄金价格（美元/盎司）  图 21：COMEX 白银价格（美元/盎司） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

3.2.2 贵金属 ETF 持仓情况 

图 22：黄金 ETF 持仓（吨）  图 23：白银 ETF 持仓（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金

20.0

22.0

24.0

26.0

28.0

30.0

期货收盘价(活跃合约):COMEX银

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

SPDR iShares

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

SLV SIVR



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 11 

[Table_Page] 
周报/有色金属 

 

3.3 稀有金属 

3.3.1 小金属价格变动 

上周小金属价格大部分上涨。其中钴 1#上涨 4.71%，硫酸钴上涨 7.14%，氯化钴上涨 7.37%，

四氧化三钴上涨 4.93%，氧化钴上涨 4.98%，三元前驱体上涨 2.46%，金属锂上涨 8.09%，碳

酸锂上涨 5.00%，氢氧化锂上涨 4.00%，锑锭 1#上涨 1.29%，黑钨精矿上涨 0.90%，钨铁上涨

1.55%，钨粉上涨 2.75%，钨条 1#上涨 1.75%，精铟下跌 1.76%，锗锭上涨 0.57%，二氧化锗上

涨 1.75%，镓上涨 1.04%，碲下跌 1.98%，镁锭 1#下跌 9.63%，精铋上涨 1.04%，海绵锆上涨

4.76%，铬 1#上涨 14.94%，金属硅下跌 3.16%，钼铁上涨 0.65%，钒铁 50#上涨 3.85%，海绵

钛上涨 19.57%，电解锰 1#上涨 22.26%；硫酸镍下跌 0.64%。  

表 8：本期小金属价格 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

钴 1#（长江现货） 元/吨 400000.00  4.71  5.82  45.45  

钴（低等级、MB） 美元/磅 33.95  0.00  0.89  14.21  

钴（高等级、MB） 美元/磅 33.95  0.00  0.89  12.04  

硫酸钴（≥20.5%） 元/千克 90.00  7.14  12.50  63.64  

氯化钴（≥24.2%） 元/千克 102.00  7.37  12.09  56.92  

四氧化三钴（≥72%） 元/千克 319.00  4.93  11.93  51.90  

氧化钴（≥72%） 元/千克 316.00  4.98  12.06  52.66  

三元前驱体（523） 元/千克 125.00  2.46  2.46  52.44  

钴酸锂（60%、4.35V） 元/千克 271.00  0.00  0.00  22.07  

金属锂（≥99%） 元/吨 935000.00  8.09  14.72  101.08  

碳酸锂（99.5%） 元/吨 189000.00  5.00  28.57  360.98  

氢氧化锂（56.5%） 元/吨 182000.00  4.00  24.66  271.43  

锑锭 1#（≥99.85%） 元/吨 78750.00  1.29  7.88  90.91  

黑钨精矿（≥65%） 元/吨 111500.00  0.90  1.83  32.74  

钨铁（≥70%） 元/吨 164000.00  1.55  1.23  19.71  

钨粉（≥99.7%：2-10μ

m） 

元/千克 
262.00  2.75  3.56  31.33  

钨条 1#（≥99.95%） 元/千克 290.00  1.75  1.75  19.59  

精铟（≥99.99%） 元/千克 1670.00  -1.76  -1.76  27.00  

锗锭（50Ω/cm） 元/千克 8850.00  0.57  2.31  25.53  

二氧化锗（99.999%） 元/千克 5800.00  1.75  1.75  30.34  

镓（≥99.99%） 元/千克 1945.00  1.04  1.04  55.60  

硒锭（≥99.99%） 元/千克 170.00  0.00  0.00  44.68  

碲（≥99.99%） 元/千克 495.00  -1.98  -6.16  15.12  

镁锭 1#（≥99.95） 元/吨 49250.00  -9.63  37.19  262.13  

精铋（≥99.99%） 元/吨 48750.00  1.04  4.84  18.18  

海绵锆（≥99%） 元/千克 220.00  4.76  35.38  54.39  

铬 1#（≥99.2%：99A） 元/吨 75000.00  14.94  14.94  64.84  

金属硅（553#-2202#，长

江现货） 

元/吨 
61250.00  -3.16  84.21  362.26  

钼精矿（45%） 元/吨 2300.00  0.00  -5.35  65.47  

钼 1#（≥99.95%） 元/千克 370.00  0.00  0.00  43.69  
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钼铁（Mo60B） 元/吨 155000.00  0.65  -3.73  61.46  

钒（≥99.5%） 元/千克 1650.00  0.00  -34.00  -36.54  

钒铁 50# 元/吨 108000.00  3.85  -10.00  9.09  

铼（99.99%） 元/千克 22000.00  0.00  0.00  -2.44  

海绵钛（≥99.6%） 元/千克 82.50  19.57  19.57  50.00  

电解锰 1#（长江现货） 元/吨 41200.00  22.26  28.35  271.17  

硫酸镍（长江现货） 元/吨 38750.00  -0.64  -0.64  29.17  

资料来源：上海有色网，长江有色网，Wind，民生证券研究院 

3.3.2 稀土磁材价格变动 

上周稀土磁材大幅上涨。其中碳酸稀土上涨 1.24%，氧化镨上涨 1.14%，氧化钕上涨 3.24%，

氧化钆上涨 4.41 %，氧化铽上涨 2.26%，氧化镝上涨 0.92%，氧化铒上涨 15.84%，氧化钇上涨

7.23%，镨钕氧化物上涨 1.92%，金属镨上涨 2.86%，金属钕上涨 2.57%，金属铽上涨 3.96 %，

金属钇上涨 6.25%，镝铁合金上涨 0.74%。 

表 9：本期稀土价格 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

碳酸稀土 元/吨 49100.00  1.24  1.13  96.40  

氧化镧 元/吨 8750.00  0.00  0.00  -5.41  

氧化铈 元/吨 9150.00  0.00  0.00  -1.08  

氧化镨 元/吨 665000.00  1.14  1.14  104.93  

氧化钕 元/吨 637500.00  3.24  2.82  83.45  

氧化钐 元/吨 13500.00  0.00  0.00  5.88  

氧化铕 元/千克 195.00  0.00  0.00  -2.50  

氧化钆 元/吨 272500.00  4.41  8.13  57.51  

氧化铽 元/千克 9050.00  2.26  7.74  86.21  

氧化镝 元/千克 2735.00  0.92  2.43  67.79  

氧化铒 元/吨 245000.00  15.84  19.22  46.27  

氧化钇 元/吨 44500.00  7.23  14.10  134.21  

镨钕氧化物 元/吨 610500.00  1.92  1.75  89.01  

金属镧 元/吨 27500.00  0.00  0.00  -5.17  

金属铈 元/吨 28750.00  0.00  0.00  4.55  

金属镨 元/吨 900000.00  2.86  7.14  37.40  

金属钕 元/吨 797500.00  2.57  4.25  83.33  

金属铽 元/千克 11800.00  3.96  12.92  90.94  

金属镝 元/千克 3525.00  0.00  2.92  60.23  

金属钇 元/千克 255.00  6.25  10.87  18.60  

富铈金属 元/吨 28000.00  0.00  0.00  -22.22  

镨钕合金 元/吨 567500.00  0.00  0.00  38.08  

镨钕镝合金 元/吨 373500.00  0.00  0.00  0.00  

电池级混合稀土金属 元/吨 145000.00  0.00  0.00  0.00  

镝铁合金 元/吨 2710000.00  0.74  2.26  67.28  

资料来源：上海有色网，Wind，民生证券研究院 
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4 宏观数据跟踪 

4.1 汇率走势 

美元指数收于 93.9823，较前上周下跌 0.13%，美元兑人民币中间价收于 6.4414。 

图 24：美元指数  图 25：美元兑人民币中间价 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

4.2 利率走势 

美国 10 年期国债收益率收于 1.52%,较上周下降 0.09 个百分点，10 年期国债实际收益率

收于-1.00%，较上周下降 0.11 个百分点。 

图 26：美国国债收益率（%）  图 27：美国国债实际收益率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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5 风险提示 

需求回暖不及预期、供给超预期释放、政策不确定性增强。 
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回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路8号财富金融广场1幢5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座18层； 100005 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客

户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾

问、咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务

关系后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


