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——川能动力美姑沙马乃托一期风电场并网发电点评 

❖ 事件 

10 月 18 日，川能动力发布公告称，公司旗下四川省能投美姑新能源开发有限

公司投资建设的美姑沙马乃托一期风电场全部风电机组已于 2021 年 10 月 15

日成功并网发电。据悉，美姑沙马乃托一期风电场项目总装机容量 5万千瓦时，

项目投产后预计年发电量 1.5亿千瓦。 

❖ 点评 

新能源发电规模保持较快增长，在线项目有序推进。随着美姑沙马乃托一期风

电场的正式建成，截至目前公司已建成风电、光伏项目14个，装机容量达81.923

万千瓦，较 2020年底增长 6.50%。公司另一个在建项目会东淌塘风电场项目，

计划总装机容量为 12.5万千瓦，公司表示将力争于 2021 年底前投产，届时公

司新能源发电规模将实现进一步增长。此外，根据公司公告，除已投产和在建

项目外，公司在四川省还有约 100万千瓦优质风电资源待开发建设，目前项目

开发有序推进，发展潜力较大。 

公司上半年新能源发电营收实现较快增长，产能释放下全年业绩确定性较高。

公司上半年营业收入 20.44 亿元，同比增速 107.15%，其中，公司新能源发电

业务实现营业收入 6.85亿元，同比增长 33.5%；实现发电量 13.91 亿千瓦时，

同比增长 48.94%，已完成年度计划的 56.06%。随着 2020年下半年公司盐边大

面山三期、会东堵格一期和美姑井叶特西三个风电场，共计 29 万千瓦装机规

模的投产，推动公司上半年营收实现较快增长。预计随着美姑沙马乃托一期风

电场产能的逐步释放，公司发电量上升将助力公司下半年业绩增速进一步提

升，全年业绩确定性较高。另外，公司锂盐业务在碳酸锂、氢氧化锂价格不断

上涨、下游新能源汽车产业持续发展下，业绩将保持较快增长，盈利能力不断

提升。 

电力市场化改革或助力公司业绩进一步增长。受动力煤价格上行影响，全国发

电量下降，电力供应紧张，10 月 12 日，国家发改委正式发布《关于进一步深

化燃煤发电上网电价市场化改革的通知》，计划推动燃煤发电电量全部进入电

力市场，实行“基准价+上下浮动 20%”电价定价策略，进一步推动我国电力市

场化改革深化，推动电力行业盈利空间释放。有助于还原我国电力商品属性，。

随着电力改革的不断深化，光伏、风电、水电等电力产业发电量市场化交易占

比或能进一步上升，相关产业电力企业盈利空间或进一步释放。同时，十四五、

碳中和、双控相关政策推动下将持续利好光伏、风电等新能源产业发展，建议

关注川渝地区新能源行业相关企业，相关标的：川能动力。 

风险提示：经济恢复低于预期；新冠疫情爆发风险；原材料价格超预期波动。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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