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原材料涨幅略有回落，关注板块持续恢复价值 

——食品饮料三季报前瞻 

 食品饮料行业 

推荐  维持评级 
核心观点：   

 前 8 月社消零售总额仍保持两位数较快增长，消费市场持续恢复态势

并未改变 近期国内疫情多源多点发生，居民出行和消费减少，加上去

年同期基数升高，今年 8 月份市场销售增速比上月回落。但从累计增

速看，1—8 月份社会消费品零售总额仍保持两位数较快增长；从消费

结构和业态看，日常生活类商品销售增势平稳，部分升级类商品销售

增长加快，线上消费需求不断释放。 

 2021 年 9 月份 CPI 同比涨幅略有回落，猪价持续下降 从环比看，CPI

由上月上涨 0.1%转为持平。其中，食品价格由上月上涨 0.8%转为下降

0.7%，影响 CPI 下降约 0.12 个百分点。食品中，猪肉和水产品供应充

足，价格分别下降 5.1%和 2.5%，降幅比上月均有扩大。同比看，CPI

上涨 0.7%，涨幅比上月回落 0.1 个百分点。其中，食品价格下降 5.2%，

降幅比上月扩大 1.1 个百分点，影响 CPI 下降约 0.98 个百分点。食品

中，猪肉价格下降 46.9%，降幅扩大 2.0 个百分点；淡水鱼、鸡蛋和食

用植物油价格分别上涨 21.0%、14.2%和 9.2%，涨幅均有回落。9 月份，

消费市场供需基本平稳，价格总体稳定。9 月以来生鲜乳同比增幅降低，

猪价持续下降。 

 中秋国庆双节效应等多重因素助推白酒子板块表现 从 9 月市场表现

来看，白酒板块整体涨幅较佳，金种子酒、泸州老窖、酒鬼酒和贵州

茅台的表现最为突出，9 月的股价涨幅分别为 45.74%、30.34%、18.26%

和 17.46%。 

 食品饮料板块 9 月市场排名第 2 位 2021 年 9 月，食品饮料板块上涨

13.2%，在 28 个一级行业中排名第 2 位；2021 年初以来，食品饮料板

块累计下跌 4.97%，排名 23。 

 投资建议 白酒方面我们重点关注两类品种：具有一线白酒品牌价值及

优质基因的个股品种，其品质品牌所带来的长期价值驱动价值；大众

白酒品牌中有效锁定价格带，享受大众消费中枢上移的弹性品种。同

时，建议投资者还可关注乳品优质企业成长价值，并关注食品综合细

分品类、调味品的赛道价值。 

 风险提示 新冠疫情反复及其他突发安全事件的风险，居民消费能力恢

复、增长不及预期的风险，行业政策的风险等。 

重点公司盈利预测表 

公司名称 EPS（元） PE 

 2020A 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 

贵州茅台 37.17 42.30 48.09 51 45 40 

五粮液 5.14 6.21 7.38 47 39 33 

泸州老窖 4.10 4.10 5.15 58 58 46 

山西汾酒 3.54 4.43 5.91 96 77 58 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

 分析师 

 周颖 
：010-80927635 

：zhouying_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130511090001 

 

  

相对表现图            2021-10-15 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

相关研究 

[table_report] 【银河食品饮料周颖】行业中期策略报告_食品

饮料行业： 价值重塑升级，品牌构成核心竞争

力 

 
 

 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

20
20
/
10
/
15

20
20
/
10
/
29

20
20
/
11
/
12

20
20
/
11
/
26

20
20
/
12
/
10

20
20
/
12
/
24

20
21
/
1/
8

20
21
/
1/
2
2

20
21
/
2/
5

20
21
/
2/
2
6

20
21
/
3/
1
2

20
21
/
3/
2
6

20
21
/
4/
1
2

20
21
/
4/
2
6

20
21
/
5/
1
3

20
21
/
5/
2
7

20
21
/
6/
1
0

20
21
/
6/
2
5

20
21
/
7/
9

20
21
/
7/
2
3

20
21
/
8/
6

20
21
/
8/
2
0

20
21
/
9/
3

20
21
/
9/
1
7

20
21
/
10
/
12

成交金额(百万元) 食品饮料(申万) 上证指数



  

 

行业动态报告/食品饮料行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 
 

2 

一、21H2 行业运行及前瞻 

（一）8 月份社消增速回落，聚集性消费受冲击较明显 

前 8 月社消零售总额仍保持两位数较快增长，消费市场持续恢复态势并未改变。近期国内

疫情多源多点发生，居民出行和消费减少，加上去年同期基数升高，今年 8 月份市场销售增速

比上月回落。但从累计增速看，1—8 月份社会消费品零售总额仍保持两位数较快增长；从消费

结构和业态看，日常生活类商品销售增势平稳，部分升级类商品销售增长加快，线上消费需求

不断释放。总的来说，消费市场持续恢复态势并未改变。 

新冠肺炎疫情等短期因素对消费市场冲击较大，市场销售增速回落幅度较大，餐饮住宿等

聚集性消费受冲击更为明显。8 月份，国内多地发生疫情，疫情波及全国一半以上省份，居民

外出购物、旅行减少，市场销售增速回落幅度较大。此外，去年 8 月份社会消费品零售总额增

速为年内首次转正，“基数效应”对本月市场销售增长也产生一定影响。今年 8 月份，社会消

费品零售总额同比增长 2.5%，增速比 7 月份回落 6 个百分点；其中，餐饮住宿等聚集型消费受

疫情冲击更为明显，餐饮收入同比下降 4.5%，而 7 月份为增长 14.3%。但从限额以上单位 18

个商品类别看，六成以上商品零售额保持增长。 

基础民生和基本生活类商品销售平稳增长。8 月份，限额以上单位粮油食品、饮料、烟酒

和中西药品类商品零售额同比分别增长 9.5%、11.8%、14.4%和 10.2%。1—8 月份，在实物商

品网上零售额中，多数商品保持快速增长。其中，与基础民生密切相关的吃类和穿类商品零售

同比分别增长 22.4%和 19.4%。 

下阶段，随着疫情常态化防控进一步完善，就业保持稳定，居民收入增加，居民消费需求

有望不断释放，消费市场恢复向好发展态势仍将延续。 

（二）消费品生产继续恢复，酒饮料、农副食品 8 月增速加快 

消费品行业生产继续恢复。8 月份，消费品制造业增加值同比增长 9.7%，增速较上月加快

0.6 个百分点，快于全部规上工业 4.4 个百分点；两年平均增速为 4.3%，较上月加快 0.4 个百分

点，有力保障民生领域生活资料供应。其中，酒饮料精制茶、农副食品加工业分别增长 7.5%和

7.2%，增速均较上月加快 1 个百分点以上。 

白酒产量和销量不断下降。白酒年产量自 2016 年的高位 1358.36 万升不断下降，截止至

2020 年，年产量已经下降到 740.70 万升，仅为 2016 时的 54.53%。2021 年 8 月，白酒的产量

同比持续下降，8 月产量跌至 39.8 万千升。 

2021 年 8 月，啤酒同比产量下降至 352.9 万千升，创近十年 8 月产量的新低。 
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图 1：白酒 8 月产量及增速 图 2：啤酒 8 月产量及增速 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

图 3：乳制品 8 月产量及增速 图 4：鲜、冷藏肉 8月产量及增速 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

（三）原材料方面：9 月以来生鲜乳同比增幅降低，猪价持续下降 

截止至 2021 年 9 月 22 日，国内生鲜乳平均价格 4.34 元/升，相比上月下降 0.04 元/升，同

比上升 12.4%。牛奶零售价变化从去年同期的 12.23 元/升上升至 12.57 元/升，略有升高。 
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图 5：国内生鲜乳价格及同比 图 6：国内牛奶零售价变化（元/升） 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

9 月 19 日，农业农村部印发《生猪产能调控实施方案（暂行）》（以下简称《方案》）。

2009 年以来，我国生猪生产和猪肉市场供应共发生 4 次较大波动（平均 3 年一次），价格大幅

上涨的起因均为前期能繁母猪存栏量下降到正常水平的 95%以下。方案明确： 

1、以能繁母猪存栏量变化率为生猪产能核心调控指标 

方案指出能繁母猪正常保有量要稳定在 4100 万头左右，最低保有量不低于 3700 万头。按

照生猪产能调控要求，将能繁母猪存栏量变动划分为绿色、黄色和红色 3 个区域，采取相应的

调控措施。 

绿色区域是指能繁母猪月度存栏量处于正常保有量的 95%-105%区间（含 95%和 105%两个

临界值），这个阶段以市场调节为主，不需要启动调控措施。 

黄色区域是指能繁母猪月度存栏量处于正常保有量的 90%-95%和 105%-110%区间（含 90%

和 110%两个临界值）。这个阶段产能大幅波动，需要启动相应调控措施，与市场调节共同作

用，促使能繁母猪存栏量回归到正常区间。 

红色区域是指能繁母猪的月度存栏量低于正常保有量的 90%或高于正常存栏量的 110%，

这个阶段产能过度波动，需要强化相关调控措施，促使能繁母猪存栏量回归到正常存栏水平。 

2、建立完善生猪生产和市场监测预警体系 

方案指出当能繁母猪存栏量大幅减少或生猪养殖连续严重亏损时，可以对规模猪场（户）

和种猪场（含地方保种场）给予一次性临时救助补贴，并扩大对符合条件的生猪养殖场（户）

的信贷投放。 
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图 7：全国猪价周变化（元/公斤） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

2021 年 1 月，生猪养殖利润较为丰厚，生猪均价 35.7 元/公斤，之后一路下跌，到了 9 月

底，生猪均价跌破 11 元/公斤，跌幅达到 69.19%。整体来看，当前生猪产能已经完全恢复，猪

肉市场供应已经出现过剩苗头，但生猪生产仍在惯性增长，8 月全国能繁母猪存栏量接近正常

保有量的 110%，已处于《方案》划定的黄色调控区域的上限。农业农村部相关负责人日前表

示，广大养殖场（户）应合理安排生产节奏，延迟能繁母猪补栏，加快淘汰低产母猪，适当压

减生猪产能，使能繁母猪存栏量下降至合理水平。 

二、21H2 重点品种前瞻 

（一）业绩预告 21 家，预增/扭亏家数 13（占比 62%） 

食品饮料（以申万行业分类统计）截止 10 月 15 日 A 股上市家数 121 家，发布业绩预告 21

家，其中调味发酵品、食品综合、乳品、肉制品、其他酒类、啤酒、白酒各 2、8、3、3、1、2、

2 家。 

披露的 21 家中，预增 6 家，分别为酒鬼酒、庄园牧场、海融科技、燕塘乳业、熊猫乳业、

得利斯；预减 4 家，分别为盐津铺子、克明食品、加加食品、好想你；续亏 1 家，为*ST 西发；

首亏量价，为海欣食品、皇台酒业；扭亏 4 家，为佳隆食品、兰州黄河、青青稞酒、黑芝麻；

略增、略减各 2 家，分别为汤臣倍健、千味央厨和春雪食品、龙大肉食。 

表 1: 食品饮料 A 股上市公司已发布业绩预告（截止 10 月 15 日） 

子行业 证券代码 证券简称 预告披露日期 类型 预告净利润同比增长上限% 预告净利润同比增长下限% 

调味发酵品 002495.SZ 佳隆股份 2021-10-15 扭亏 508.66  504.32  

乳品 002910.SZ 庄园牧场 2021-10-15 预增 462.45  366.03  

啤酒 000929.SZ 兰州黄河 2021-10-15 扭亏 302.83  287.99  
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其他酒类 002646.SZ 青青稞酒 2021-10-15 扭亏 239.94  224.39  

食品综合 000716.SZ 黑芝麻 2021-10-15 扭亏 160.52  148.41  

白酒 000799.SZ 酒鬼酒 2021-10-15 预增 120.69  114.65  

食品综合 300915.SZ 海融科技 2021-10-13 预增 102.92  82.21  

啤酒 000752.SZ *ST 西发 2021-10-15 续亏 81.89  72.84  

乳品 002732.SZ 燕塘乳业 2021-10-13 预增 70.00  60.00  

乳品 300898.SZ 熊猫乳品 2021-10-14 预增 65.13  49.40  

肉制品 002330.SZ 得利斯 2021-10-14 预增 60.64  49.43  

食品综合 300146.SZ 汤臣倍健 2021-09-30 略增 20.00  0.00  

食品综合 001215.SZ 千味央厨 2021-08-18 略增 14.36  12.31  

肉制品 605567.SH 春雪食品 2021-09-14 略减 -45.30  -48.42  

肉制品 002726.SZ 龙大肉食 2021-10-15 略减 -45.78  -49.04  

食品综合 002847.SZ 盐津铺子 2021-10-15 预减 -55.64  -60.95  

食品综合 002661.SZ 克明食品 2021-10-15 预减 -69.47  -74.66  

调味发酵品 002650.SZ 加加食品 2021-10-15 预减 -98.42  -98.92  

食品综合 002582.SZ 好想你 2021-10-15 预减 -98.99  -99.22  

食品综合 002702.SZ 海欣食品 2021-10-15 首亏 -142.44  -153.05  

白酒 000995.SZ 皇台酒业 2021-10-15 首亏 -449.77  -524.72  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

（二）基金持仓重点品种、成长性分析 

2021 年中报，按照基金持仓数统计，前十大品种中，食品饮料 2 只，分列第一、三位，为

贵州茅台、五粮液。 

食品饮料全部持仓品种 64，其中白酒 15 只、非白酒 49 只。非白酒前十品种中，乳品、啤

酒均各 2 只，食品综合、其他酒类、调味发酵品、肉制品为 3、1、1、1 只。 

表 2: 2021 年中报 SW 食品饮料分类中，白酒子板块基金持仓数量排名前十个股（截止 10 月 15 日） 

代码 名称 持有 

基金数 

持有 

家数 

持股总量 

(万股) 

持仓变动 

(万股) 

占流通 

股比(%) 

总市值(万元) 持股市值占基金 

股票投资市值比(%) 

600519.SH 贵州茅台 1,651 134 8,690.04 -273.77 6.92 17,872,795.81 2.85 

000858.SZ 五粮液 1,268 121 45,004.55 -195.51 11.59 13,406,406.08 2.14 

600809.SH 山西汾酒 328 77 11,383.20 161.91 13.11 5,099,672.48 0.81 

000568.SZ 泸州老窖 293 77 23,547.57 -2,410.67 16.08 5,555,813.34 0.89 

000799.SZ 酒鬼酒 143 54 4,992.58 1,674.37 15.37 1,276,102.63 0.20 

002304.SZ 洋河股份 126 43 16,959.05 4,750.98 13.58 3,513,914.48 0.56 

603369.SH 今世缘 49 21 7,577.39 -1,092.13 6.04 410,391.69 0.07 

000596.SZ 古井贡酒 46 17 4,116.01 -936.26 10.73 985,785.50 0.16 

600779.SH 水井坊 35 15 1,743.06 913.56 3.57 220,236.02 0.04 

603589.SH 口子窖 32 15 4,339.40 -404.34 7.23 293,733.69 0.05 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 3: 2021 年中报 SW 食品饮料分类中，非白酒子板块基金持仓数量排名前十个股（截止 10 月 15 日） 

子板块 代码 名称 持有 

基金数 

持有 

家数 

持股总量 

(万股) 

持仓变动 

(万股) 

占流通 

股比(%) 

总市值(万元) 持股市值占基金 

股票投资市值比(%) 

乳品 600887.SH 伊利股份 388 81 66,692.11 -14,491.82 11.25 2,456,270.36 0.39 

啤酒 600132.SH 重庆啤酒 130 51 4,264.81 538.17 8.81 844,219.46 0.13 

啤酒 600600.SH 青岛啤酒 116 44 6,583.17 2,736.88 9.46 761,343.77 0.12 

食品综合 603345.SH 安井食品 108 40 3,099.41 6.98 12.90 787,313.35 0.13 

其他酒类 002568.SZ 百润股份 81 27 13,858.76 6,533.56 27.06 1,313,672.06 0.21 

调味品 603288.SH 海天味业 64 32 2,839.44 170.98 0.67 366,145.88 0.06 

食品综合 603517.SH 绝味食品 54 22 6,533.24 -253.88 10.73 550,686.71 0.09 

乳品 600882.SH 妙可蓝多 37 14 4,753.86 889.45 11.61 331,819.22 0.05 

食品综合 002597.SZ 金禾实业 30 14 2,274.50 -269.89 4.07 78,925.22 0.01 

肉制品 000895.SZ 双汇发展 22 14 4,138.69 -8,585.56 2.78 131,610.45 0.02 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

我们参考 2021 中报，分别统计了白酒、非白酒基金持有数量排名前十的品种，并在此基础

上进行了分析，主要考察两方面内容： 

1） 基金持仓增减变化反映出的市场主体偏好； 

2） 个股财务指标，收入增速、归母净利润增速，做 2020/2021 上半年同期对比，2020/2021

预测对比；同时考察，20 年 Q3、Q4 增速变化，确实有部分品种存在季度间增速波动

较大的情况。另外可以看到，有相当比例的个股，2021 全年预计增速低于 21H1 增速。 

表 4: 2021 年中报基金持仓数前十大白酒个股收入、归属净利润增速拆分 

收入增速 

 代码 名称 2020H1 2020Q3 2020Q4 2020 2021H1 2021E 2022E 

白酒 600519.SH 贵州茅台 10.84  7.18  12.12  10.29  11.15  15.77  14.51  

白酒 000858.SZ 五粮液 13.32  17.83  13.92  14.37  19.45  18.36  16.28  

白酒 600809.SH 山西汾酒 7.80  25.15  33.12  17.63  75.51  46.65  29.23  

白酒 000568.SZ 泸州老窖 -4.72  14.45  16.45  5.29  22.04  22.95  21.41  

白酒 000799.SZ 酒鬼酒 1.87  56.37  28.50  20.79  137.31  69.92  37.06  

白酒 002304.SZ 洋河股份 -16.06  7.57  7.82  -8.76  15.75  15.40  16.67  

白酒 603369.SH 今世缘 -4.67  20.99  22.24  5.09  32.20  25.29  22.03  

白酒 000596.SZ 古井贡酒 -7.82  15.13  0.39  -1.20  26.96  21.85  17.01  

白酒 600779.SH 水井坊 -52.41  18.86  19.32  -15.06  128.44  45.51  26.77  

白酒 603589.SH 口子窖 -35.12  6.75  9.77  -14.15  42.90  22.92  16.37  

归母净增速 

 代码 名称 2020H1 2020Q3 2020Q4 2020 2021H1 2021E 2022E 

白酒 600519.SH 贵州茅台 13.29  6.87  19.70  13.33  9.08  14.20  16.31  

白酒 000858.SZ 五粮液 16.28  15.03  11.34  14.67  21.60  21.80  18.97  

白酒 600809.SH 山西汾酒 33.05  69.36  140.38  56.39  117.54  74.77  35.81  
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白酒 000568.SZ 泸州老窖 17.12  52.55  40.59  29.38  31.23  26.23  24.70  

白酒 000799.SZ 酒鬼酒 18.42  419.02  39.26  64.15  176.55  85.27  44.86  

白酒 002304.SZ 洋河股份 -3.24  14.07  25.39  1.35  4.82  10.34  20.33  

白酒 603369.SH 今世缘 -4.92  32.70  54.28  7.46  30.92  24.94  23.87  

白酒 000596.SZ 古井贡酒 -17.89  3.94  -10.96  -11.58  34.53  28.77  23.94  

白酒 600779.SH 水井坊 -69.64  33.09  22.68  -11.49  266.01  45.89  31.10  

白酒 603589.SH 口子窖 -45.65  -5.86  -2.93  -25.84  41.34  28.58  19.46  

注：盈利预测采用市场一致预期； 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 5: 2021 年中报基金持仓数前十大非白酒个股收入、归属净利润增速拆分 

收入增速 

 代码 名称 2020H1 2020Q3 2020Q4 2020 2021H1 2021E 2022E 

乳品 600887.SH 伊利股份 5.45  11.17  7.28  7.38  18.89  13.30  11.34  

啤酒 600132.SH 重庆啤酒 -4.45  13.73  9.00  7.14  27.51  21.10  15.55  

啤酒 600600.SH 青岛啤酒 -5.27  4.76  8.12  -0.80  16.66  10.19  6.69  

食品综合 603345.SH 安井食品 22.14  40.99  39.85  32.25  36.49  28.55  25.25  

其他酒类 002568.SZ 百润股份 24.03  40.94  33.08  31.20  53.72  40.34  35.21  

调味发酵品 603288.SH 海天味业 14.12  17.73  14.75  15.13  6.36  12.05  16.22  

食品综合 603517.SH 绝味食品 -3.08  5.46  8.12  2.01  30.27  25.91  20.77  

乳品 600882.SH 妙可蓝多 51.74  78.25  65.74  63.20  90.80  56.77  42.18  

食品综合 002597.SZ 金禾实业 -7.53  -13.11  -2.40  -7.69  35.29  31.08  18.28  

肉制品 000895.SZ 双汇发展 42.99  17.11  -0.99  22.51  -4.02  -2.29  3.49  

归母净增速 

 代码 名称 2020H1 2020Q3 2020Q4 2020 2021H1 2021E 2022E 

乳品 600887.SH 伊利股份 -1.20  23.73  -19.13  2.08  42.48  23.44  17.24  

啤酒 600132.SH 重庆啤酒 3.06  -39.49  37.17  3.26  -3.34  3.86  26.38  

啤酒 600600.SH 青岛啤酒 13.77  17.57  -5.87  18.86  30.22  27.77  21.35  

食品综合 603345.SH 安井食品 57.36  63.26  66.24  61.73  33.83  33.92  31.84  

其他酒类 002568.SZ 百润股份 55.02  86.47  112.23  78.31  73.95  52.20  37.76  

调味发酵品 603288.SH 海天味业 18.27  21.54  20.65  19.61  3.07  10.22  19.14  

食品综合 603517.SH 绝味食品 -30.78  12.82  -3.04  -12.46  82.91  44.60  26.19  

乳品 600882.SH 妙可蓝多 727.87  161.36  -13.88  208.16  247.12  446.19  94.13  

食品综合 002597.SZ 金禾实业 -11.11  -15.86  -6.28  -11.16  23.14  37.36  24.54  

肉制品 000895.SZ 双汇发展 26.74  22.90  -11.86  15.04  -16.57  -4.52  13.07  

注：盈利预测采用市场一致预期； 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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三、投资建议 

行业整体处于成熟发展期，个别细分维持较高增速；需求走弱催生消费升级和降级分化；

品牌是核心竞争力，市占率向龙头集中态势延续。 

白酒方面我们重点关注两类品种：具有一线白酒品牌价值及优质基因的个股品种，其品质

品牌所带来的长期价值驱动价值；大众白酒品牌中有效锁定价格带，享受大众消费中枢上移的

弹性品种。 

同时，建议投资者还可关注乳品优质企业成长价值，并关注食品综合细分品类、调味品的

赛道价值。 

表 6: 重点推荐品种及盈利预测（10 月 15 日收盘价格） 

公司代码 公司名称 EPS（元） PE 

  2020A 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 

600519.SH 贵州茅台 37.17 42.30 48.09 55.13 51 45 40 35 

000858.SZ 五粮液 5.14 6.21 7.38 8.68 47 39 33 28 

000568.SZ 泸州老窖 4.10 4.10 5.15 6.26 58 58 46 38 

600809.SH 山西汾酒 3.54 4.43 5.91 7.62 96 77 58 45 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

四、风险提示 

新冠疫情反复及其他突发安全事件的风险，居民消费能力恢复、增长不及预期的风险，行

业政策的风险等。 
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上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区：何婷婷  021-20252612  hetingting@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号青海金融大厦 15 层 北京地区：唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 
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