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 跟踪点评 

2021年 10月 18日，上证综指收 3568.14点，下跌 0.12%;深证成指收 14350.02

点，下跌 0.46%;Wind 一级材料指数收 6502.51 点，上涨 2.20%。其中，采掘行

业涨幅前三的公司为：海油工程（ 600583.SH， 10.08%）、贝肯能源

（002828.SZ,10.05%），恒源煤电（600971.SH,10.04%）。  

根据国家统计局 10月 18日发布数据显示，9月国内生产原煤 33410万吨，同比

下降 0.9%，比 2019 年同期下降 1.8%。在供应方面，受国内山西、陕西洪涝灾

害影响，叠加近期内蒙古、黑龙江和陕西接连发生事故，煤炭主产地的生产和

运输均受影响，加之冬季来临，北方地区面临供暖问题，供应矛盾仍然突出，

市场持续走势偏强。在进口运输方面，9 月进口煤炭 3288 万吨，同比增长

76.0%。印尼当地天气好转，煤炭生产恢复正常，国内进口需求强劲，带动印尼

动力煤价格继续大幅上涨，11月船期的印尼 3800大卡巴拿马型动力煤离岸价在

150美元/吨以上，部分报价已达 160美元/吨。国内居民用电应季节性影响有所

回落，但工业用电需求不减，水电淡季到来，火电需求预期持续向好，煤价或

将延续强势运行。 

 行业要闻 

1.国家发改委 10 月 12 日发布《关于进一步深化燃煤发电上网电价市场化改革

的通知》，部署进一步深化燃煤发电上网电价市场化改革。《通知》显示我国将

在保持居民、农业用电价格稳定的同时，有序放开全部燃煤发电电量上网电

价，将燃煤发电市场交易价格浮动范围由现行的上浮不超过 10%、下浮原则上

不超过 15%，扩大为上下浮动原则上均不超过 20%，高耗能企业市场交易电价不

受上浮 20%限制。（国家发改委） 

2. 10 月 18 日，国家统计局发布数据显示，9 月份，生产原煤 33410 万吨，同

比下降 0.9%，比 2019年同期下降 1.8%，两年平均下降 0.9%，日均产量 1114万

吨。进口煤炭 3288 万吨，同比增长 76.0%。1-9月份，生产原煤 293059 万吨，

同比增长 3.7%，比 2019年同期增长 3.6%，两年平均增长 1.8%；进口煤炭 23040

万吨，同比下降 3.6%。（国家统计局） 

3.中国煤炭运销协会预计，随着主产区煤炭产能加快释放，预计后期煤炭供应

将保持增长，煤炭需求增速将有所回落，煤炭市场供需形势将逐步改善，市场

煤价格将高位波动运行。据悉，10月 1-13日，协会重点监测煤炭企业日均煤炭

产量 693 万吨，比 9 月日均增长 4.5%，重点企业煤炭产销势头良好，煤炭增产

增供效果逐步显现。（中国煤炭运销协会） 
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 公司动态 

兰花科创（600123）：经公司财务部门初步测算，预计 2021 年前三季度归属于

上市公司股东的净利润为 13.5亿元到 14.5亿元，上年同期净利润为 24,487.41

万元，同比增加 451.30% 到 492.14%。预计 2021年前三季度扣除非经常性损益

后归属于上市公司股东净利润为 14 亿元到 15 亿元，上年同期为 25,025.77 万

元，同比增加 459.42%到 499.38%。 
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 核心指标 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

Brent 原油 美元/桶 539 1.99%  1.99%  9.89%  

动力煤 元/吨 1829 11.01%  11.01%  37.52%  

焦煤 元/吨 3847 8.34%  8.34%  22.56%  

焦炭 元/吨 4343.5 9.00%  9.00%  26.32%  

聚丙烯 元/吨 9756 0.88%  0.88%  -1.09%  

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4450 -2.20%  -4.91%  -9.59%  

聚氯乙烯(PVC) 元/吨 5930 -0.84%  -1.43%  -2.02%  

甲醇 元/吨 3858 3.49%  3.49%  7.65%   

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明     

4/6 

风险提示 

疫情超预期波动 

下游需求不及预期 
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相关报告 
【川财研究】能源材料行业周报：钢铁供给持续收紧，煤炭保供政策密集落地(20211016） 

【川财研究】钢铁行业三季度业绩前瞻：限产减量叠加成本压力，三季度盈利环比下降(20211016） 

【川财研究】采暖季错峰生产，行业供给持续收紧(20211016） 

【川财研究】库存低位支撑铜价，关注铜板块投资机会(20211015） 

【川财研究】“保供”政策密集落地，动力煤价格创新高(20211014） 
【川财研究】供需支撑铝价，铝板块迎来投资机会（20211013） 
【川财研究】全球稀土巨头或诞生，稀土板块有望开启常牛（20210924） 
 
 
 
川财证券 
川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团

有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、

专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和

社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券

交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 
研究所 
川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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