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 跟踪点评 

2021年 10月 18日，上证综指收 3568.14点，下跌 0.12%;深证成指收 14350.02点，

下跌 0.46%;电力设备及新能源指数收 13446.99 点，上涨 2.75%。申万钢铁行业指

数收 3154.95，上涨 1.95%，有色金属指数收 5955.94，上涨 2.95%。 

钢材消费供需双弱。钢材消费量整体偏弱，2021年 1-8 月，今年专项债发行相对慢

于往年同期，国内基建投资受到抑制，且受国家限电政策的影响，制造业限产；随

粗钢产量需求弱化，影响原料端需求，铁矿石价格下跌，海运费加速上涨，导致进

口成本增加，进而抑制进口需求。 

稀土价格近期维持强势。供应方面，国内轻稀土控制指标较 2020 年增加，中重稀土

继续严控指标，较 2020年持平。疫情和政局的影响，国外新增的轻稀土和中重稀土

供给难以实现。需求方面，先进装备制造业、新能源、新兴产业等高新技术中，稀

土不可或缺，影响我国高新技术的发展进程。 

 行业要闻 

1、2021年 9月份，中国粗钢日均产量 245.8万吨，环比下降 8.5%；生铁日均产量

217.3万吨，环比下降 5.8%；钢材日均产量 339.8万吨，环比下降 3.2%。（国家统

计局） 

2、2021 年 9 月份，中国电解铝产量为 308 万吨，同比下降降 2.1%。1-9 月累计产

量为 2915万吨，同比增 7.2%。（国家统计局） 

3、力拓近日发布三季报显示，报告期内，公司铝土矿产量 1,400 万吨，同比减少

3%，环比增长 2%；前三季度，公司铝土矿产量总计达到 4,120万吨，同比减少 4%。

（中国有色金属） 

 公司动态 

1、八一钢铁（600581）：预计 2021年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润

与上年同期相比,将增加 19.26亿元左右，同比增幅 636.74%左右。归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比,将增加 19.40亿元左右,同比增

幅 676.79%左右。 

2、云铝股份（000807）： 2021年 1-9 月，因主要受铝价上涨的影响，导致云南铝

业股份有限公司（以下简称“云铝股份”或“公司”）业绩同比实现增长。报告期

内，虽然铝产品消费需求旺盛、价格持续上涨，但公司所在区域限电减产程度加剧，

加之原材料、能源价格大幅上涨，公司虽通过优化工艺控制，调整生产组织，实施

全要素对标、降本增效和节能减排等工作，持续加大营销力度，积极开拓市场，但

2021年第三季度铝商品产销量仍环比下降，未完成年初制定的产销计划。  
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 核心指标 

钢铁 

品种 单位 价格 日变动

（%） 

周变动

（%） 

月变动

（%） 

年变动

（%） 

螺纹 元/吨 5,422.00 -1.20% -1.20% -4.02% 25.92% 

热卷 元/吨 5,678.00 -0.40% -0.40% -0.47% 26.52% 

铁矿石 元/吨 711.00 -2.27% -2.27% -2.20% -24.80% 

焦炭 元/吨 4,343.50 9.00% 9.00% 26.32% 54.88% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 76,270.00 3.61% 3.61% 11.88% 31.57% 

铝 元/吨 24,695.00 3.83% 3.83% 8.79% 59.58% 

锌 元/吨 27,720.00 7.99% 7.99% 22.90% 33.05% 

铅 元/吨 15,790.00 3.00% 3.00% 10.30% 7.09% 

锡 元/千克 294,300.00 5.11% 5.11% 8.65% 94.05% 

镍 元/吨 150,990.00 3.79% 3.79% 9.56% 21.44% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
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风险提示 

需求端出现超预期下滑 

粗钢产量平控政策落地力度不及预期 
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相关报告 
【川财研究】能源材料行业周报：钢铁供给持续收紧，煤炭保供政策密集落地(20211016） 

【川财研究】钢铁行业三季度业绩前瞻：限产减量叠加成本压力，三季度盈利环比下降(20211016） 

【川财研究】采暖季错峰生产，行业供给持续收紧(20211016） 

【川财研究】库存低位支撑铜价，关注铜板块投资机会(20211015） 

【川财研究】“保供”政策密集落地，动力煤价格创新高(20211014） 
【川财研究】供需支撑铝价，铝板块迎来投资机会（20211013） 
【川财研究】全球稀土巨头或诞生，稀土板块有望开启常牛（20210924） 
 
 
 
川财证券 
川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 
研究所 
川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-
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行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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