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投资要点： 

 上市公司重要公告 

盐津铺子：2021 年前三季度业绩预告 

舍得酒业：收购报告书 

酒鬼酒  ：2021 年前三季度业绩预告告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格微幅下跌。截至 2021 年 10 月 15 日，主产区生鲜

乳平均价为 4.31 元/公斤，环比继续微幅下降，同比上涨 9.70%，同比增速

继续放缓。肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底

回升并且延续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中

期向下趋势确立。截至今年 10 月 15 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格

分别达到 23.06 元/千克、12.03 元/千克、18.17 元/千克，分别同比变动

-73.75%、-59.07%、-58.53%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.61%，食品饮料板块下跌 4.94%，行业跑

输市场 4.33 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类下跌 5.43%，

饮料下跌 5.28%，食品下跌 2.16%。个股方面，*ST 西发、海融科技以及海

天味业涨幅居前，来伊份、欢乐家以及爱普股份跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块在短期反弹后出现调整，秋季糖酒会的平淡以及消费税

的讨论影响板块整体情绪。市场对于板块整体负面因素顾虑仍存，加之板块

整体估值仍然相对较高，使得板块走势出现波动。从月度数据看，我们认为

白酒仍运行在景气周期并且由于控价所导致的高端白酒景气周期或将延长，

而大众品尽管仍然面临成本及费用的挑战，但也即将迎来业绩拐点。在细分

子品类方面，仍然建议关注确定性更强的高端白酒，以时间换空间，此外关

注市场加速扩容的次高端。而大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所

缓解，目前来看压力传导最顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。乳制品上

游原奶上涨已趋于缓和，在需求向好及前期提价的基础上，业绩有望加速释

放，建议积极关注。综上，我们上调行业至“看好”的投资评级，继续推荐

五粮液（000858）、今世缘（603369）、安琪酵母（600298）、青岛啤酒（600600）

以及伊利股份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002847 盐津铺子 
2021年前三季度业

绩预告 

报告期内，公司预计实现营业收入 7362.21 万元至 8362.21 万元，同比下降

60.95%至 55.64%；预计实现归属于上市公司股东净利润 2500 万元至 3500 万

元，同比下降 57.30%至 40.22%。公司一直聚焦主业，专注休闲食品行业，长

期坚持自主制造。公司 2017 年 2 月 8 日上市后，经历 2018～2020 年三年夯

实，初步奠定从区域向全国基础，并确定“多品牌、多品项、全渠道、全产业

链”中长期战略规划。2021 年 2 季度起，公司主动进行业务转型变革，在产品

矩阵基础上进一步聚焦核心品类，优化散装称量产品和拓展定量装产品分别精

准投放不同渠道，销售产品、销售渠道和销售区域同步进行结构性优化。公司

2021 年前三季度业绩因业务转型而有起伏：第一季度保持高速增长（季度归属

上市公司股东净利润 8,203.28 万元），第二季度因转型费用投入较大等原因业

绩下降较大（季度归属上市公司股东净利润-3,341.07 万元），第三季度已企稳

回升（季度归属上市公司股东净利润 扭亏为盈 ）。 

 

600702 舍得酒业 收购报告书 

舍得集团本次收购前持有舍得酒业的股权比例为 29.97%，为舍得酒业的控股

股东。因舍得酒业回购注销部分限制性股票和调整回购专用证券账户剩余股份

用途并注销，导致舍得集团持有舍得酒业的股权比例被动增至 30%以上。本收

购完成后，舍得集团仍为舍得酒业的控股股东，郭广昌仍为舍得酒业的实际控

制人。本次收购不涉及收购人已履行的相关程序。因舍得酒业回购注销部分限

制性股票和调整回购专用证券账户剩余股份用途并注销，导致舍得集团持有舍

得酒业的股权比例被动增至 30%以上。本次收购所涉及的各方需根据《证券

法》、《收购管理办法》及其他相关法律法规及规范性文件的规定依法履行相应

的信息披露义务。截至本报告书签署之日，舍得集团没有在未来 12 个月内继

续增持上市公司股份或者处置所拥有的上市公司股份的计划。 

000799 酒鬼酒 
2021年前三季度业

绩预告 

 

报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东净利润71000万元至73000万元，

同比上涨 114.65%至 120.69%。随着公司品牌价值持续提升，市场拓展稳步推

进，终端建设不断加强，本报告期销售收入实现较大增长，预计营业收入较上

年同期增长 134%左右。公司盈利能力持续增强，扣除去年同期非经常性损益

的影响，本报告期扣除非经常性损益的净利润较上年同期大幅增长。本次业绩

预告系初步测算数据，本公司 2021 年 1-9 月份具体财务数据将在 2021 年第三

季度报告中详细披露。本公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《证券时

报》、《上海证券报》、《证券日报》以及巨潮资讯网(www.cninfo.com.cn )。本公

司将严格按照有关法律法规的规定及时做好信息披露工作，敬请投资者注意投

资风险。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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2 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格微幅下跌。截至 2021 年 10 月 15 日，主产区生鲜乳平

均价为 4.31 元/公斤，环比继续微幅下降，同比上涨 9.70%，同比增速继续放缓。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 10 月 15 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 23.06 元/千克、

12.03 元/千克、18.17 元/千克，分别同比变动-73.75%、-59.07%、-58.53%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   
资料来源：Wind，渤海证券   
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 0.61%，食品饮料板块下跌4.94%，行业跑输市

场 4.33 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类下跌 5.43%，饮料

下跌 5.28%，食品下跌 2.16%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，*ST 西发、海融科技以及海天味业涨幅居前，来伊份、欢乐家以及爱

普股份跌幅居前。 

表 2：CS 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

*ST 西发 15.68% 来伊份 -18.13% 

海融科技 8.74% 欢乐家 -16.23% 

海天味业 3.64% 爱普股份 -14.75% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，食品饮料板块在短期反弹后出现调整，秋季糖酒会的平淡以及消费税的讨

论影响板块整体情绪。市场对于板块整体负面因素顾虑仍存，加之板块整体估值

仍然相对较高，使得板块走势出现波动。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在

景气周期并且由于控价所导致的高端白酒景气周期或将延长，而大众品尽管仍然

面临成本及费用的挑战，但也即将迎来业绩拐点。在细分子品类方面，仍然建议

关注确定性更强的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。

而大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来看压力传导最顺利

的仍为啤酒板块，其次为乳制品。乳制品上游原奶上涨已趋于缓和，在需求向好

及前期提价的基础上，业绩有望加速释放，建议积极关注。综上，我们上调行业

至“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、安琪

酵母（600298）、青岛啤酒（600600）以及伊利股份（600887）。 

5.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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