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政治局集体学习数字经济，有望推动数字

经济健康发展 

  

计算机行业 

推荐 维持评级 

核心观点：   

  事件  10 月 18 日，中共中央政治局就推动我国数字经济健康发展

进行第三十四次集体学习。总书记在主持学习时强调，近年来，互

联网、大数据、云计算、人工智能、区块链等技术加速创新，数字经

济发展速度之快、辐射范围之广、影响程度之深前所未有，正在成

为重组全球要素资源、重塑全球经济结构、改变全球竞争格局的关

键力量。 

  数字经济持续高速增长，占 GDP 比重不断提升。根据《中国数字

经济发展白皮书》，数字经济已经成为国民经济的核心增长极之一，

按照可比口径计算，2019 年我国数字经济名义增长 15.6%，高于同

期 GDP 名义增速约 7.85 个百分点；2020 年我国数字经济规模达到

39.2 万亿元，占 GDP 比重由 2002 年的 10%提升至 38.6%。 

  会议提出重点加快新型基础设施建设，利好云计算产业链。总书

记强调，要加快新型基础设施建设，加快建设高速泛在、天地一体、

云网融合、智能敏捷、绿色低碳、安全可控的智能化综合性数字信

息基础设施。2020 年中国公有云市场规模达到 1277 亿，其中，受新

基建等政策影响，IaaS 市场持续增长。2020 年中国公有云 IaaS 市场

规模达到 895 亿元，占公有云市场规模比重达 70.09%。同时，参考

全球云计算市场发展现状，中国 SaaS 市场拥有极大的发展潜力，

2020 年公有云 SaaS 市场规模达 279 亿元，占比 21.85%。 

  会议强调要加强关键核心技术攻关和自主创新，推动产业数字

化，利好工业软件及信创加速发展。总书记强调，要重点突破关键

软件，推动软件产业做大做强，提升关键软件技术创新和供给能力；

并且，要推动数字经济和实体经济融合发展，推动制造业、服务业、

农业等产业数字化。工业软件及信创作为受益核心有望加速发展。

我国工业软件市场增速快于全球增速，近三年同比增长率保持在

15%左右。同时，对标全球市场，我国工业软件市场仍存在巨大发展

潜力：中国工业经济规模为世界首位，制造业增加值为 27 万亿元，

占全球比重 28%；但我国工业软件产业规模占全球比例仅为 6%，存

在严重不匹配，未来将不断追平。2021 年是行业信创元年，金融行

业进展超预期，同时党政信创内容有望向纵深发展。根据海比研究

院《2021 年中国信创生态》的数据，中国信创生态市场实际规模 2020

年为 1617 亿元，预计未来五年将保持高速增长，年复合增长率为

37.4%，2025 年将达到 8000 亿元规模。  

  投资建议 计算机行业具备明显季节属性，下半年订单确认预期加

速。信创领域，我们看好 CEC、CETC 两大国家队旗下信息技术公

司基础软硬件核心资产未来价值提升，建议关注太极股份、卫士通、

电科数字、深桑达、中国软件等。看好市场空间和格局较好的基础

软件，建议关注东方通。同时，我们持续看好工业软件、云计算等领
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域的长期成长性，及硬科技属性带来的投资机会，建议关注用友网

络、柏楚电子、金山办公、中控技术、中望软件、深信服、安恒信

息、威胜信息。 

  风险提示 行业竞争加剧的风险。中美摩擦的风险。受疫情影响供应

链风险。 
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评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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