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❖ 跟踪点评 

2021 年 10 月 21 日，上证综指收 3594.78 点，上涨 0.22%;深证成指收

14444.86点，下跌 0.05%; Wind 一级材料指数收 6590.19 点，上涨 0.28%。其

中，采掘行业涨幅前三的公司为：安源煤业（600397.SH,10.08%）、上海能源

（600508.SH,9.99%），冀中能源（000937.SZ,9.96%）。 

整体煤价有望趋于稳定。近日，多地方国企积极响应国家政策，主动下调市

场煤价格，抑制煤炭价格非理性上涨，煤炭保供作用发挥实效。供应方面，

煤炭产业要确保四季度的自产煤有序增产高产。内蒙古加大煤炭产能释放力

度，积极协调煤炭资源。同时要拓宽煤炭外购渠道，以补足资源。需求方

面，受强冷空气影响，国内各铁路局对发电供暖煤优先批车、配空、装车、

放行和卸车，以确保电煤运输正常，保障人民生活取暖需求。 

❖ 行业要闻 

1.据美国能源信息署最新的短期能源展望（STEO），由于天然气价格大幅上涨

而煤炭价格相对稳定，美国电力部门今年以来增加燃煤发电厂发电。预计

2021 年美国燃煤发电量将比 2020年增长 22%。（燃气网）  

2.根据国家发改委有关要求，从 2021 年 10 月 19 日 18：00 起，全省国有煤

炭企业市场煤销售价格在现有基础上一律下调 100 元/吨，请各市能源局，各

省属国有重点煤炭集团公司迅速安排落实。（国家发改委）  

3.10 月 1 日-20 日，国家能源集团自产煤产量同比增加 225.5 万吨，增幅

7.5%；发电量累计完成 547.8 亿度，同比增幅 15%，其中火电同比增加 63.6

亿度，增幅 17.2%。10 月 21 日，国家能源集团召开保供专题会议，再对照、

再部署、再推动、再督导集团公司能源保供工作。（国家能源集团） 

4.连日来，铁路部门站在保障经济社会正常运转、坚守民生底线责任担当的

高度，积极主动发挥运输优势，扎实推进今冬明春发电供暖用煤运输保供专

项行动，尽全力保障电煤运输。10 月上半月，国家铁路电煤装车 51178 车，

同比增加 6573车、增长 14.7%。（电缆网） 

❖ 公司动态 

兖州煤业（600188）：兖州煤业股份有限公司（“公司”“本公司”）预计 2021

年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润约 115.00 亿元，与追溯调整前

上年同期数据相比，将增加 58.10 亿元或 102.09%；与追溯调整后上年同期数

据相比，将增加 45.21 亿元或 64.78%。本公司预计 2021 年前三季度实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约 117.69 亿元，与追溯调整前

上年同期数据相比，将增加 81.54 亿元或 225.50%；与追溯调整后上年同期数

据相比，将增加 68.64亿元或 139.91%。 
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❖ 核心指标 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

Brent 原油 美元/桶 526.00  0.71%  -0.47%  7.24%  

动力煤 元/吨 1,587.40  -11.00%  -3.65%  19.35%  

焦煤 元/吨 3,109.00  -11.99%  -12.45%  -0.96%  

焦炭 元/吨 3,663.50  -12.00%  -8.07%  6.54%  

聚丙烯 元/吨 9,265.00  -0.72%  -4.20%  -6.07%  

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4,450.00  -2.20%  -4.91%  -9.59%  

聚氯乙烯(PVC) 元/吨 5,930.00  -0.84%  -1.43%  -2.02%  

甲醇 元/吨 3,330.00  -6.54%  -10.68%  -7.09%   

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

下游需求不及预期 

宏观政策超预期波动 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省

财政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的

专业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本

控股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集

团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守

信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效

益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳

证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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