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[Table_Main] 
能源领域重磅文件落地，风光氢储四大方向

均有提及 

增持（维持） 

 

 事件：10 月 24 日，中共中央、国务院印发《关于完整准确全面贯彻新
发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》。 

 一、需充分重视这份提纲挈领的文件，党政同责、效率为先、双轮驱动、
国内国外、把控风险。我们分析认为，此份文件作为碳达峰碳中和领域
具有提纲挈领意义的重要文件，工作原则中明确提出：1）强化顶层设
计、发挥制度优势、实行党政同责、压实各方责任，对碳达峰和碳中和
的重视程度，已经上升到空前高度；2）效率为先；3）双轮驱动，指的
是政府和市场之间的关系，发挥市场机制作用，形成有效激励约束机制；
4）内外畅通，主要是国内国外，对外既斗争又合作，不断增强我国的
国际影响力和话语权；5）防范风险，主要是能源安全、供应链安全、
粮食安全以及供暖供电等民生问题。 

从此次文件的工作原则中，已经可以看出，涵盖了从政府到市场、从效
率到风险、从国内到国外的几乎各方面内容，我们相信此次文件出台后，
后续会有更多相关行业和领域的细则出台，从这个角度上来说，此次文
件具有提纲挈领的意义。 

 二、风光氢储皆有提及，能源领域迎来百年未有之大变局。1）风电、
光伏：到 2030 年风电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上，到
2060 年非化石能源消费比重达到 80%以上；实施可再生能源替代行动，
大力发展风能、太阳能、生物质能、海洋能、地热能等，不断提高非化
石能源消费比重；坚持集中式与分布式并举，优先推动风能、太阳能就
地就近开发利用。2）氢能：统筹推进氢能“制储输用”全链条发展；
推动加氢站建设；加强氢能生产、储存、应用关键技术研发、示范和规
模化应用。3）储能：加快推进抽水蓄能和新型储能规模化应用；加快
形成以储能和调峰能力为基础支撑的新增电力装机发展机制；加强电化
学、压缩空气等新型储能技术攻关、示范和产业化应用。4）电网：构
建以新能源为主体的新型电力系统，提高电网对高比例可再生能源的消
纳和调控能力；推进电网体制改革，明确以消纳可再生能源为主的增量
配电网、微电网和分布式电源的市场主体地位；深入研究支撑风电、太
阳能发电大规模友好并网的智能电网技术。 

新型电力系统指的是以新能源为主的电力系统，根据能源系统不可能三
角：绿色、安全、廉价，在双碳目标提出以前，我们更注重安全和廉价，
部分舍弃了绿色；在双碳目标提出之后，我们试图将绿色赋予更多更高
的权重，尝试在安全和廉价中寻求一个再平衡。同时新型电力系统重“电
力”更重“系统”，除了发电端以外，输配电端的重要性日益彰显，这
是国家大力发展储能和智能电网的出发点。 

 因此，我们认为，在双碳目标的指导下，一方面，传统能源仍然发挥着
支柱作用；另一方面，清洁能源蓬勃发展，新旧能源交替变更的过程中，
意味着能源体系迎来了百年未有之大变局，建议关注：风电光伏运营商：
三峡能源、龙源电力、华润电力、华能国际；氢能源设备：冰轮环境；
电网及储能：国电南瑞、三峡水利、新风光。 

 风险提示：政策推行不达预期、风光发展不达预期、电荒程度加剧等等  
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