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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20211018-20211024）      维持评级 
秋冬季严防疫情反复，旅游出行或被再次按下暂停键       看好 

2021年 10月 24日   行业研究/定期报告 

社会服务板块近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 秋冬季严防疫情反复，旅游出行或被再次按下暂停键。文旅部 23日晚

发布旅行社及在线旅游企业不得经营出入境团队旅游和“机票+酒店”业务，

不得以任何形式搞变通、严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”机制。

对出现中高风险地区，立即暂停旅行社及在线旅游企业经营该地跨省团队

旅游及“机票+酒店”业务。暂停经营旅游专列业务，旅行社及在线游企业

要严格控制旅游团队规模，即日起暂停经营旅游专列业务。在严防疫情、

确保冬奥会顺利召开的背景下，冬季跨省旅游出行或将再次被搁置。随着

对变异病毒控制能力提升、多个省市布局疫苗加强针接种，区域疫情反复

有望在一个月内得到反扑。 

Ø 投资建议：秋冬季为传统旅游淡季，叠加冬季疫情反复可能，建议把
握行业阶段行情。旅游相关板块在疫情扩散初期会出现阶段回调，随着疫

情逐渐得到控制回归正常复苏通道。三大航司表示，明年春节期间在北京

张家口举办冬奥会，届时政府将会采取严格的新冠防控措施，对国际航班

的限制至少延长到 2022上半年。中长期来看国内旅游行业将继续内循环，

出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行业不改复苏趋势，伴随可能出

现的局部疫情反复扰动复苏进程。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 0.56%，报收 4959.73点，休闲服务行业指数下跌 2.14%，

跑输沪深 300指数 2.7个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 27。 

Ø 社会服务行业各子行业全部下跌，涨跌幅分别为：旅游综合（-0.62%）、

其他休闲服务（-4.83%）、酒店（-4.94%）、餐饮（-5.69%）、景点（-8.73%）。 

Ø 个股：以中国中免 0.2%跌幅最低，长白山以 18.93%跌幅最高。 

行业动态 

1）澳门 9月入境旅客环比增加 53.7%，前三季入境旅客超 575万人次 

2）中国首家乐高乐园度假区 2023年开园，投资 55亿元 

3）携程：御寒温泉游受青睐，酒店预订量同比增 40% 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示：  

Ø 疫情对旅游行业影响超预期风险；突发事件或不可控灾害风险。 

 

 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报

（20211011-20211017）：离岛免税迎来旺

季，多家旅企三季度预亏超亿元 

 

分析师：张晓霖 

执业登记编码：S0760521010001 

电话：010-83496312 

邮箱：zhangxiaolin@sxzq.com 
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1.本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务行业下跌 2.14%，在申万一级行业中排名第 27。 

秋冬季严防疫情反复，旅游出行或被再次按下暂停键。文旅部 23日晚发布关于从严从紧抓好文化和旅

游行业疫情防控工作的紧急通知。旅行社及在线旅游企业不得经营出入境团队旅游和“机票+酒店”业务，

不得以任何形式搞变通。二是严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”机制。对出现中高风险地区的省（区、

市），立即暂停旅行社及在线旅游企业经营该省（区、市）跨省团队旅游及“机票+酒店”业务，并第一时

间向社会公布。三是暂停经营旅游专列业务。旅行社及在线游企业要严格控制旅游团队规模，即日起暂停

经营旅游专列业务。“旅行团”疫情已经扩散至北方多个省市，秋冬季或将重现疫情反复。在严防疫情、确

保冬奥会顺利召开的背景下，冬季跨省旅游出行或将再次被搁置。随着对变异病毒控制能力提升、多个省

市布局疫苗加强针接种，区域疫情反复有望在一个月内得到反扑。 

投资建议：秋冬季为传统旅游淡季，叠加冬季疫情反复可能，建议把握行业阶段行情。从目前防疫情

况看，德尔塔病毒属于优势毒株，传染性强。国际方面多个国家新一轮疫情又开始出现，个别国家进入第

三波甚至第四波反复高峰。从目前反扑区域疫情经验来看，德尔塔病毒基本在一个月内可以得到有效控制，

旅游相关板块在疫情扩散初期会出现阶段回调，随着疫情逐渐得到控制回归正常复苏通道。三大航司表示，

明年春节期间在北京张家口举办冬奥会，届时政府将会采取严格的新冠防控措施，对国际航班的限制至少

延长到 2022上半年。中长期来看国内旅游行业将继续内循环，出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行

业不改复苏趋势，伴随可能出现的局部疫情反复扰动复苏进程。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20211018-20211024），沪深 300上涨 0.56%，报收 4959.73点，休闲服务行业指数下跌 2.14%，

跑输沪深 300指数 2.7个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 27。 

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分行业来看上本周社会服务行业各子行业全部下跌，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（-0.62%）、其

他休闲服务（-4.83%）、酒店（-4.94%）、餐饮（-5.69%）、景点（-8.73%）。 

图 2：上周社会服务各子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：中国中免、三特索道、锦江酒店、中青旅、丽江股份；个股跌幅前五名分别
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为：长白山、西藏旅游、桂林旅游、九华旅游、国旅联合。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

中国中免 0.20% 免税 长白山 18.93% 自然景区 

三特索道 2.79% 旅游综合 西藏旅游 15.45% 自然景区 

锦江酒店 3.06% 酒店 桂林旅游 12.10% 旅游综合 

中青旅 3.48% 旅游综合 九华旅游 11.15% 自然景区 

丽江股份 3.91% 旅游综合 国旅联合 11.09% 旅游综合 

黄山旅游 4.01% 自然景区 凯撒旅业 10.10% 旅游综合 

云南旅游 4.03% 旅游综合 天目湖 9.78% 自然景区 

曲江文旅 4.87% 旅游综合 张家界 9.47% 自然景区 

全聚德 4.89% 餐饮 华天酒店 9.12% 酒店 

同庆楼 5.39% 餐饮 宋城演艺 8.34% 人工景区 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4子估值情况 

截止 2021年 10月 22日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 59.93。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

 

图 4：社会服务各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

	 3.1行业要闻 

Ø 澳门 9月入境旅客环比增加 53.7%，前三季入境旅客超 575万人次 

澳门特区政府统计暨普查局资料显示，由于 9 月大部份时间澳门的出入境检疫要求有所放宽，令当月入境

旅客较 8 月增加 53.7%至 629,085 人次；与去年同月比较亦增加 40.1%。不过夜旅客（348,058 人次）及留

宿旅客（281,027人次）按年分别上升 20.2%及 76.1%。旅客平均逗留时间为 1.6日，同比增加 0.6日；留宿

旅客的平均逗留时间（3.3日）上升 0.6日，不过夜旅客（0.1日）则持平。按客源分析，中国内地旅客按年

增加 41.4%至 583,056人次，其中个人游旅客有 178,325人次。大湾区珠三角九市旅客共 339,636人次，来

自珠海市的占 55.4%。香港及台湾地区旅客分别有 41,156人次及 4,813人次。（环球旅讯） 

Ø 中国首家乐高乐园度假区 2023年开园，投资 55亿元 

10月 21日，英国默林娱乐集团正式宣布中国首家乐高乐园度假区——四川乐高乐园度假区的总体规划。四

川乐高乐园度假区占地面积约 57公顷（约合 570，000平方米），位于天府新区眉山市仁寿县视高镇，由默

林娱乐集团独家运营，并与本土合作伙伴环球融创会展文旅集团及中军天信（北京）文化有限公司合作建

设，总投资约 55亿元。四川乐高乐园度假区包括 1座乐高乐园主题乐园、1座乐高乐园水上乐园以及共有

500多间客房的 2座乐高主题酒店。乐高乐园主题乐园将设有乐高街道、乐高积木、乐高乐园创想世界、乐
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高城市、乐高小伙伴、乐高神话、海盗岸、沙漠王国、乐高城堡 9 个主题板块，而乐高乐园水上乐园则由

梦幻泄湖、深海探险、宝藏岛、丛林探险 4大主题区组成，共计拥有约 100种互动游乐设施、表演和景点。

（环球旅讯） 

Ø 携程：御寒温泉游受青睐，酒店预订量同比增 40% 

与连日走低的气温曲线相反，包含温泉产品的各类酒店、景点等旅游产品预订量持续上升。携程数据显示，

近 5日，携程平台上包含温泉的景区门票预订量环比前 5日大幅增长 123%；包含“温泉”标签的酒店预订

量环比前 5 日增长 28%，同比去年增长 40%。当前，在消费升级的浪潮下，温泉私汤这类对品质要求较高

的旅游产品受到更多人的青睐。尤其是疫情以来，一部分以往专程赴日本等地温泉旅行的高端消费群体，

将需求转移至国内。这也对国内的温泉度假村、酒店及相关旅游产品提出更高要求。温泉行业应当根据自

身特点打造康养、度假等差异化特色，结合康养服务、住宿、餐饮等周边资源，提升温泉旅游的整体服务

质量。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

300144.SZ 宋城演艺 2021.10.22 

宋城演艺发展股份

有限公司 

2021年第三季度报

告 

宋城演艺发展股份有限公司披露 2021年第三季度报告，截至 9

月 30日的本报告期内，公司营业收入为 2.81亿元，同比下降

16.64％；归属于上市公司股东的净利润为 5419.6万元，同比下

降 42.29％；股东户数为 6.48万户，同比减少 4.99%；目前公司

总资产为 99.1亿元。 

至此，宋城演艺在 2021年前三季度实现总营收 10.16亿元，比上

年同期增长 64.20％；归属于上市公司股东的净利润为 4.33亿元，

同比增长 223.38％。 

600138.SH 中青旅 2021.10.23 

中青旅控股股份有

限公司 

为控股子公司提供

担保的公告 

中青旅控股股份有限公司于 2021年 4月 16日召开的公司 2020

年年度股东大会审议通过了《公司 2021年度担保计划的议案》：

为满足子公司业务正常发展需要，公司自 2020年度股东大会至

2021年度股东大会期间，预计为子公司及下属公司提供不超过人

民币 24.50亿元的担保和为公司下属各旅行社类控股子公司提供

机票代理资质担保及 BSP反担保，包括：为中青博联整合营销顾

问股份有限公司及下属公司预计提供不超过 4.5亿元额度的银行

授信担保；为北京中青旅创格科技有限公司预计提供不超过 20

亿元额度的银行授信担保；公司及公司控股子公司为公司下属各

旅行社类控股子公司提供机票代理资质担保及 BSP反担保。 

603043.SH 广州酒家 2021.10.22 广州酒家集团股份 广州酒家集团股份有限公司于 2021年 9月 17日召开第四届董事
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有限公司 

关于第一期股票期

权激励计划注销部

分股票期权 

及调整股票期权数

量和行权价格完成

的公告 

会第十次会议和第四届监事会第九次会议，会议审议通过《关于

第一期股票期权激励计划注销部分股票期权及调整股票期权数

量和行权价格的议案》，同意对 16名离职激励对象所持已获授

但尚未获准行权的第二个行权期、第三个行权期的 190,008份股

票期权进行注销；根据公司 2020年度绩效考核结果，5名激励对

象按 90%的比例计算第二个行权期生效的可行权数量，对不可行

权的 3,868份股票期权进行注销。在前述注销部分股票期权的基

础上，依据公司 2018-2020年年度权益分派实施情况，同意公司

第一期股票期权激励计划的股票期权数量由 2,331,917份调整为

3,264,684份；同意行权价格由 17.86元/份调整为 11.97元/份。 

000428.SZ 华天酒店 2021.10.22 

华天酒店集团股份

有限公司关于转让

子公司长春华天

100%股权的进展

公告 

华天酒店集团股份有限公司分别于 2021年 8月 26日、2021年 9

月 14日召开第八届董事会 2021年第三次临时会议、2021年第四

次临时股东大会，审议并通过了《关于转让子公司长春华天 100%

股权的议案》。为加快推进公司酒店业轻资产运营，确保完成公

司 2021年度预算经营目标，公司拟通过公开挂牌竞价的方式，

转让公司全资子公司长春华天酒店管理有限公司 100%股权 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 

表 1：未来一月重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

002707.SZ 众信旅游 2021.10.26 预计披露三季报 

000796.SZ 凯撒旅业 2021.10.26 预计披露三季报 

603043.SH 广州酒家 2021.10.28 预计披露三季报 

603136.SH 天目湖 2021.10.29 预计披露三季报 

601888.SH 中国中免 2021.10.30 预计披露三季报 

600754.SH 锦江酒店 2021.10.30 预计披露三季报 

600138.SH 中青旅 2021.10.30 预计披露三季报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

宏观经济波动风险； 

免税政策变化风险； 

酒店行业供需变化风险； 

景区门票下调风险； 
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疫情对旅游行业影响超预期风险； 

疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险； 

行业系统性风险； 

突发事件或不可控灾害风险。 
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