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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年10月18日-10月22日，SW休闲服务行业指数整体下跌

2.14%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第二十八位，跑输同期沪

深300指数约2.70个百分点。细分板块较全部录得负收益，除旅游综合

跌幅不超1%，其余细分板块全部跌超4%，景点板块跌超8%。本周休闲服

务行业受多地疫情影响和三季报业绩预告低于预期影响较为严重。行业

上市公司中，除ST海创外上市公司全部录得负收益。其中，长白山下跌

18.93%，跌幅居前。行业上市公司中跌幅超过5%的有22家，跌幅在5%以

内的有14家。 

◼ 行业运行数据：截至2021年10月22日，我国每百人新冠疫苗接种量达

155.14剂次，新冠疫苗接种总量达22.43亿剂次，受多地散点疫情影响，

七日平均新冠疫苗接种量回升至188.8万剂次。全球每百人新冠疫苗接

种总量达86.55剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达36.90%，每日

新冠疫苗接种量达2389.06万剂次。离岛免税方面，从2021年10月18日

至24日，三亚市凤凰机场民航进出港航班数达1977次，环比回升4.94%，

较2019年同期水平下降8.30%；海口美兰国际机场进出港航班数达2327

次，环比回升10.76%，较2019年同期下降14.86%。截至2021年10月24日，

三亚凤凰机场进出港航班数已恢复至2019年同期水平。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。本周国内新冠疫情传播链再次延长，

进一步压制三季度休闲服务板块的市场预期，但近期我国多地开打新冠

疫苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，短期继续看好行业

修复趋势，三季报业绩预期落地后行业估值有望迎来修复。推荐旅游旺

季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免（601888）等；

旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益于二三线市场市占率逐步提

高的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）等；及业

绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑输沪深 300 指数 

行业跑赢沪深 300。2021 年 10 月 18 日-10 月 22 日，SW 休闲服务行业指数整体下跌

2.14%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第二十八位，跑输同期沪深 300指数约 2.70

个百分点。 

图 1：2021 年 10月 18 日-10月 22 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2 细分板块全部跑输沪深 300  

细分板块全部跑输沪深 300 指数。2021年 10月 18日-10月 22 日，SW 休闲服务行业细

分板块全部录得负收益，除旅游综合跌幅不超 1%，其余细分板块全部跌超 4%，景点板块

跌超 8%。本周休闲服务行业受多地疫情影响和三季报业绩预告低于预期影响较为严重。 
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图 2：2021 年 10月 18 日-10月 22日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 大多数个股录得负收益 

行业内绝大多数个股录得负收益。2021年 10月 18日-10 月 22日，SW 休闲服务行业除

ST海创外上市公司全部录得负收益。其中，长白山下跌 18.93%，跌幅居前。行业上市公

司中跌幅超过 5%的有 22家，跌幅在 5%以内的有 14家。 

 

1.4 估值 

本周行业估值小幅震荡，目前处于 2016 年以来的估值中枢。截至 2021 年 10 月 22 日，

SW 休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 49.13 倍，处于行业 2016 年以来的平均估

值，本周行业估值小幅震荡。 

图 3：2021年 10月 18 日-22日休闲服务行业涨幅榜（%） 图 4：2021年 10月 18 日-22日休闲服务行业跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021年 10 月 22 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.行业数据跟踪 

1. 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10 月 22 日，我国每百人新冠

疫苗接种量达 155.14 剂次，新冠疫苗接种总量达 22.43 亿剂次，受多地散点疫情

影响，七日平均新冠疫苗接种量回升至 188.8万剂次。 

2. 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10 月 22 日，全球每百人新冠

疫苗接种总量达 86.55剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 36.90%，每日新冠

疫苗接种量达 2389.06万剂次。 

3. 海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021年 10月 18日至 24日，三

亚市凤凰机场民航进出港航班数达 1977 次，环比回升 4.94%，较 2019 年同期水平

下降 8.30%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2327次，环比回升 10.76%，较 2019

年同期下降 14.86%。截至 2021 年 10 月 24 日，三亚凤凰机场进出港航班数已恢复

至 2019年同期水平。 

3.行业重要新闻 

◼ 文化和旅游部：用好旅游服务质量保证金政策进一步支持旅行社恢复发展（Wind，

2021/10/19） 

（一）已按照《文化和旅游部办公厅关于暂退部分旅游服务质量保证金支持旅行社

应对经营困难的通知》（文旅发电〔2020〕33号）要求暂退80%保证金的旅行社，

补足保证金期限延至2022年12月31日。（二）2020年2月6日至2021年10月18日（含

当日）期间全国所有已依法交纳保证金、领取旅行社业务经营许可证的旅行社，提

出暂退保证金申请的，暂退标准为应交纳数额的80%，补足保证金期限为2022年12
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月31日。（三）旅行社在享受暂退80%保证金政策期内，又达到《旅行社条例》第

十七条规定条件的，可依法再降低50%保证金。通过银行担保及保险形式交纳的保

证金、被法院冻结的保证金不在暂退范围之内。（四）2021年10月19日（含当日）

以后取得旅行社业务经营许可证的旅行社应依法足额交纳保证金。（五）开展保证

金试点地区以保险交纳保证金的旅行社，投保的保证金保证保险额度应与全额交纳

保证金的数额一致；符合依法降低50%保证金的，可按照50%保证金额度标准投保。。 

◼ 文旅部公示首批国家级夜间文化和旅游消费集聚区名单（中国经济新闻网，

2021/10/19） 

10 月 19 日，文化和旅游部官网发布《文化和旅游部关于第一批国家级夜间文化和

旅游消费集聚区名单的公示》。据悉，经地方申报、省厅推荐、合规性审查、专家

评审、舆情风控、实地考察等方式，文化和旅游部拟确定北京市东城区前门大街等

120 个项目为第一批国家级夜间文化和旅游消费集聚区。 

◼ 文旅部：严控旅游团队规模，即日起暂停经营旅游专列业务（中新经纬，2021/10/23） 

据“文旅之声”微博 23 日消息，文化和旅游部办公厅发布《关于从严从紧抓好文化

和旅游行业疫情防控工作的紧急通知》。 

《通知》提到，从严从紧落实旅行社疫情防控要求。严格做好外防输入工作。旅行

社及在线旅游企业不得经营出入境团队旅游和“机票+酒店”业务，不得以任何形式

搞变通。严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”机制。对出现中高风险地区的省

(区、市)，立即暂停旅行社及在线旅游企业经营该省(区、市)跨省团队旅游及“机票

+酒店”业务，并第一时间向社会公布。暂停经营旅游专列业务。旅行社及在线旅游

企业要严格按照《旅行社新冠肺炎疫情防控工作指南(第三版)》要求，从严从紧、从

细从实做好游客招徕、组织、接待等环节的疫情防控工作，严格控制旅游团队规模，

即日起暂停经营旅游专列业务。 

◼ 甘肃采取熔断措施暂停旅游活动（Wind，2021/10/24） 

甘肃文旅采取“熔断”措施，进一步加强疫情防控。10 月 23 日，甘肃省文旅厅和

甘肃省卫健委联合宣布，全省立即暂停旅游活动，关闭省内所有旅游景区、文化娱

乐场所、旅游演艺场所、影剧院、互联网上网服务场所、公共文化服务场所；暂停

举办各种文艺演出、展览和聚集性群众性文化活动。 

4.上市公司重要公告 

◼ 天目湖:关于控股股东协议转让部分股份完成过户登记的公告（2021/10/18） 

2021 年 10 月 18 日，江苏天目湖旅游股份有限公司收到控股股东孟广才先生的通

知，孟广才先生以协议转让的方式向溧阳市城市建设发展集团有限公司转让其持有

的 21,634,700 股（占公司总股本的 11.61%）公司股份，已于 2021 年 10 月 15 日完

成股份转让过户登记手续，并于 2021 年 10 月 18 日收到中国证券登记结算有限责

任公司出具的《过户登记确认书》。 
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◼ 首旅酒店:2021年第三季度报告（2021/10/20） 

首旅酒店公告第三季度营业收入 15.82 亿元，同比下降 5.38%，归母净利润 0.60 亿

元，同比下降 57.25%。 

◼ 首旅酒店:关于非公开发行股票获得中国证监会核准批文的公告（2021/10/22） 

北京首旅酒店（集团）股份有限公司于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关

于核准北京首旅酒店（集团）股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2021] 

3299 号），批复的主要内容如下：核准你公司非公开发行不超过 2 亿股新股，发生

转增股本等情形导致总股本发生变化的，可相应调整本次发行数。 

◼ 宋城演艺:2021年第三季度报告（2021/10/23） 

宋城演艺公告第三季度营业收入 2.81 亿元，同比下降 16.24%，归母净利润 0.54 亿

元，同比下降 42.29%。 

◼ 丽江股份:2021年第三季度报告（2021/10/23） 

丽江股份公告第三季度营业收入 0.88 亿元，同比下降 50.94%，归母净利润 90.37 万

元，同比下降 98.76%。 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。本周国内新冠疫情传播链再次延长，进一步压制三季度休

闲服务板块的市场预期，但近期我国多地开打新冠疫苗加强针，有望进一步提高对

新冠病毒的保护率，短期继续看好行业修复趋势，三季报业绩预期落地后行业估值

有望迎来修复。推荐旅游旺季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免

（601888）等；旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益于二三线市场市占率逐

步提高的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）等；及业绩恢复

弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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