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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20211018-20211024）       维持评级 

乘用车消费或将逐步回暖                              看好 

2021年 10月 24日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20211018-20211024），沪深 300 涨跌幅为 0.56%，创业

板涨跌幅为 0.28%，汽车行业涨跌幅为 1.94%，在中信一级 30个行业排名第

5 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 3.98 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务

行业以-1.96 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 锂电池、宁德时代产业链指数分别以 4.19 %、3.99 %的

周涨跌幅排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以-2.07 %、-1.49 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20211018-20211024）69 只个股实现

正收益。其中，泉峰汽车以 24.39 %的涨跌幅排行首位，上海沿浦以-18.76 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 10月 22日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

40.84，新能源汽车的 PE(TTM)为 73.24。 

行业要闻 

1） 工信部：新能源汽车下乡讲继续推广，延长补助； 

2） 海南新能源汽车消费奖励措施延续到年底； 

3） 丰田汽车宣布年生产目标削减 30 万辆； 

4） 特斯拉 Q3 财报发布，汽车业务利润率超 30%； 

5） 长安、蔚来投资成立新能源汽车科技公司； 

6） 商务部：将会同相关部门继续做好全链条促进汽车消费。 

投资建议 

行业方面，芯片供应问题叠加上年基数偏高，短期内乘用车产销量预

计仍将低于去年同期。但随着东南亚疫情峰值的过去，马来西亚芯片工厂

已逐步恢复产能，四季度芯片采购有一定保证，积压的消费预计将在年末

有所释放，目前根据 10 月周度数据来看，表现较 9 月已有所回暖。新能源

车方面，目前在基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，

因此新能源车渗透率还将逐步提升。建议关注新能源产业链、新车发布频

繁的乘用车标的等，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉

股份、星源材质、恩捷股份、长城汽车。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：芯片供应

略有缓解，新能源车保持热销 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20211018-20211024），沪深 300 涨跌幅为 0.56%，创业板涨跌幅为 0.28%，汽车行业涨跌幅为 1.94%，

在中信一级 30 个行业排名第 5 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20211018-20211024）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

3.98 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行业以-1.96 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20211018-20211024）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中锂电池、宁德时代产业链指数

分别以 4.19 %、3.99 %的周涨跌幅排行最前，智慧停车、汽车后市场行业分别以-2.07 %、-1.49 %的周涨

跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20211018-20211024）69 只个股实现正收益。其中，泉峰汽车

以 24.39 %的涨跌幅排行首位，上海沿浦以-18.76 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 40.84，新能源汽车的 PE(TTM)为 73.24。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

 

(信息来源：汽车之家，乘用车市场信息联席会) 

➢ 海南新能源汽车消费奖励措施延续到年底 

海南省政府发布通知，为进一步促进新能源汽车消费，海南将 2021 年促进新能源汽车消费综合奖励措

施延续到 2021 年 12 月 31 日，不限定奖励总量。奖励标准按照新能源汽车购车价格分档在充电、停车、通

行、保险等使用环节给予综合奖励。其中，购车价格在 10 万元以下的每辆奖励人民币 6000 元，购车价格

在 10 万元（含）～ 20 万元（含）的每辆奖励 8000 元，购车价格在 20 万元以上的每辆奖励 10000 元。 

(信息来源：第一电动网、乘用车市场信息联席会) 

➢ 丰田汽车宣布年生产目标削减 30 万辆 

日前，网通社从海外媒体 carscoops 获悉，受新冠肺炎疫情影响，丰田汽车宣布将把截至 3 月底的财政

年度生产目标削减 30 万辆，至 900 万辆。同时，丰田汽车还要求供应商弥补疫情所带来的生产损失，目的

是能够再 2022 年 3 月之前再生产 10 余万辆汽车。 

(信息来源：网通社，乘用车市场信息联合会) 

➢ 特斯拉 Q3 财报发布，汽车业务利润率超 30% 

按照美国通用会计准则(GAAP)计算，特斯拉 2021 年三季度共实现营收达到 137.57 亿美元，同比增长

57%。调整后净利润为 16.18 亿美元，同比增长 389%，净利润几乎与 2020 全年持平。同时，这也是特斯拉

连续第二次实现单季度盈利超过 10 亿美元。利润率方面，特斯拉三季度汽车业务利润率高达 30.5%，同时

将三季度的整体毛利率提升至 26.6%，双双创下历史新高。截至三季度末，特斯拉的现金和等价物储备高达

160.65 亿美元，折合人民币约为 1037 亿元。截至 9 月 30 日，特斯拉 2021 年第三季度共生产 237823 辆汽

车，交付 241300 辆电动汽车。特斯拉此前预计，在未来几年里，预计汽车交付量将实现年均 50%的增长。 

（信息来源：36 氪，wind） 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

➢ 长安、蔚来投资成立新能源汽车科技公司 

10 月 20 日，阿维塔新能源汽车科技（上海）有限公司成立，法定代表人为马欣捷，注册资本 1000 万

元人民币，经营范围包含：汽车零部件研发；会议及展览服务；企业管理咨询等。企查查股权穿透显示，

该公司由阿维塔科技（重庆）有限公司 100%控股，后者为长安汽车（000625）、蔚来汽车持股公司。2021

年 5 月 20 日，重庆长安汽车股份有限公司(以下简称“长安汽车”或“公司”)控股子公司长安蔚来新能源汽车

科技有限公司已正式更名为阿维塔科技有限公司（以下简称“阿维塔科技”）。阿维塔科技将完全市场化运作，

独立经营，独立发展，与长安汽车、华为、宁德时代携手共创全球领先、自主可控的智能电动网联汽车平

台（CHN），打造丰富的智能汽车产品系列，构建“人车家”智慧生活和智慧能源生态。 

➢ 商务部：将会同相关部门继续做好全链条促进汽车消费 

商务部新闻发言人束珏婷 10 月 21 日在商务部例行新闻发布会上表示，下一步，商务部将在前期工作

基础上，会同相关部门继续做好全链条促进汽车消费这篇大文章，加快推动构建梯次消费、高效使用、绿

色循环的汽车市场新发展格局。包括深化汽车流通领域"放管服"改革，推动出台相关举措，进一步激发汽车

市场活力和内生动力；推动取消对二手车交易的不合理限制，进一步便利二手车异地交易，促进二手车行

业规范化、品牌化、规模化发展，繁荣二手车市场；完善汽车流通管理相关制度，加快修订《二手车流通

管理办法》《机动车强制报废标准规定》，进一步优化汽车消费环境。 

（信息来源：证券时报网） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-10-22 603529.SH 爱玛科技:关于参与设立的投资基金的对外投资进展的补充公告  

2021-10-22 603166.SH 福达股份:关于全资子公司购买土地使用权及房屋建筑物暨关联交易的进展公告  

2021-10-22 601689.SH 
拓普集团:招商证券股份有限公司关于宁波拓普集团股份有限公司使用部分暂时闲置募集资

金继续临时补充流动资金的核查意见 

2021-10-22 601689.SH 拓普集团:关于使用部分暂时闲置募集资金继续临时补充流动资金的公告  

2021-10-22 300507.SZ 
苏奥传感:大华会计师事务所(特殊普通合伙)关于公司以自筹资金预先投入募集资金投资项

目的鉴证报告 

2021-10-22 300507.SZ 苏奥传感:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告  

2021-10-22 300507.SZ 
苏奥传感:中国国际金融股份有限公司关于公司使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资

金的核查意见 

2021-10-22 603767.SH 
中马传动:北京植德律师事务所关于中马传动 2019 年股票期权与限制性股票激励计划回购注

销部分限制性股票实施情况的法律意见书 

2021-10-22 603767.SH 中马传动:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2021-10-21 601965.SH 中国汽研:临 2021-050 中国汽研股权激励限制性股票回购注销实施公告  

2021-10-21 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽研回购注销部分限制性股票（第二期）实施相关

事项的法律意见书 

2021-10-21 601965.SH 
中国汽研:北京市嘉源律师事务所关于中国汽研回购注销部分限制性股票（第一期）实施相关

事项的法律意见书 

2021-10-21 603529.SH 爱玛科技:关于参与设立的投资基金的对外投资进展公告  

2021-10-20 300611.SZ 美力科技:关于重大资产重组进展的公告 

2021-10-20 300707.SZ 威唐工业:关于回购注销部分限制性股票减少注册资本暨通知债权人公告  

2021-10-20 600213.SH 亚星客车:2021 年非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告（修订稿） 

2021-10-20 600213.SH 
亚星客车:关于与潍柴（扬州）亚星汽车有限公司签署《附条件生效的非公开发行股票认购协

议之补充协议》暨关联交易的公告 

2021-10-20 603013.SH 
亚普股份:江苏琼宇仁方律师事务所关于亚普汽车部件股份有限公司回购注销部分限制性股

票的法律意见书 

2021-10-20 603013.SH 亚普股份:关于部分股权激励限制性股票回购注销实施公告  

2021-10-20 002048.SZ 宁波华翔:关于 2021 年前三季度利润分配的公告(1019) 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C884CBDB325B&id=127429034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46DE66DA324F&id=127424008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3346E1EE324E&id=127423416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3346E1EE324E&id=127423416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=360BDA2D324E&id=127422972&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F86E1450324D&id=127422928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F86E1450324D&id=127422928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F4DDA635324D&id=127422922&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5563D18324D&id=127423370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5563D18324D&id=127423370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=91EA9F77324A&id=127422292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=91EA9F77324A&id=127422292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84BCD1E5324A&id=127422288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=804F69213184&id=127397732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84007BF53184&id=127397898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84007BF53184&id=127397898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B6E02013184&id=127397894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B6E02013184&id=127397894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=120B3920317C&id=127393882&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E0BBF2A33189&id=127400076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=414198713184&id=127397682&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D14E0AC30C1&id=127372440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E92C13B30C1&id=127372098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E92C13B30C1&id=127372098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF8AF4D130BB&id=127369920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF8AF4D130BB&id=127369920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF9FAA9D30BB&id=127369918&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CB8295D30BA&id=127369602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7CB8295D30BA&id=127369602&type=1
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2021-10-20 000913.SZ 
钱江摩托:关于与 Harley-DavidsonMotorCompanyGroup,LLC 设立合资公司签署补充协议的公

告 

2021-10-19 601127.SH 小康股份:前次募集资金使用情况审核报告 

2021-10-19 601127.SH 小康股份:前次募集资金实际使用情况的专项报告 

2021-10-19 603758.SH 秦安股份:关于投资进展的公告 

2021-10-19 002906.SZ 华阳集团:关于注销 2020 年股票期权与限制性股票激励计划预留授予部分股票期权的公告  

2021-10-19 002906.SZ 
华阳集团:北京市通商(深圳)律师事务所关于惠州市华阳集团股份有限公司 2020 年股票期权

和限制性股票激励计划注销预留部分股票期权及第一个行权期行权条件成就的法律意见书  

2021-10-19 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划预留授予股票期权第一个行权期行权

条件成就的公告 

2021-10-19 002906.SZ 

华阳集团:上海荣正投资咨询股份有限公司关于惠州市华阳集团股份有限公司 2020 年股票期

权与限制性股票激励计划预留授予股票期权第一个行权期行权条件成就之独立财务顾问报

告 

2021-10-19 002906.SZ 华阳集团:关于调整 2021 年股票期权激励计划相关事项的公告 

2021-10-19 002906.SZ 华阳集团:关于向激励对象授予 2021 年股票期权的公告 

2021-10-19 002906.SZ 
华阳集团:北京市通商(深圳)律师事务所关于惠州市华阳集团股份有限公司 2021 年股票期权

激励计划的调整和授予事项法律意见书 

2021-10-19 002906.SZ 华阳集团:2021 年股票期权激励计划激励对象名单(调整后) 

2021-10-19 600303.SH 
曙光股份:关于再次延期回复上海证券交易所《关于对辽宁曙光汽车集团股份有限公司关联交

易相关事项的问询函》的公告 

2021-10-19 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-10-19 603611.SH 诺力股份:关于全资子公司签订日常经营性合同的公告  

2021-10-18 300825.SZ 阿尔特:关于使用募集资金置换预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的公告  

2021-10-18 300825.SZ 
阿尔特:中国国际金融股份有限公司关于阿尔特汽车技术股份有限公司使用募集资金置换预

先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的核查意见  

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

国民经济持续稳定恢复，企业生产经营活动总体延续稳步扩张态势，虽然汽车行业仍然面临下行压力，

但是汽车行业整体向好的趋势不变。同时，乘用车市场消费结构持续优化，自主品牌逐步崛起，豪华车持

续领跑市场，新能源汽车渗透率稳步提升，不乏结构性投资机会。 

我们认为 2021 下半年，汽车行业选股建议关注 2 条主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B784C2D30B5&id=127367434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B784C2D30B5&id=127367434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=959158223002&id=127349678&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9216A8CD3002&id=127349150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4FB4DD9C3002&id=127349638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2CC75632FFE&id=127348768&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F56BF3B62FFE&id=127348776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F56BF3B62FFE&id=127348776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2CC755E2FFE&id=127348122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2CC755E2FFE&id=127348122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F68D930A2FFE&id=127348112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F68D930A2FFE&id=127348112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F68D930A2FFE&id=127348112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0890B5812FFF&id=127348790&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6B78E182FFE&id=127348114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6B78E1B2FFE&id=127348754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6B78E1B2FFE&id=127348754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F78A5CEB2FFE&id=127348758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F78A5CEB2FFE&id=127348758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E735C62F2FF2&id=127345270&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E735C62F2FF2&id=127345270&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CACCC82B2FF1&id=127344744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CACCC82B2FF1&id=127344744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=653BE6872FF0&id=127344084&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E5175172F20&id=127329532&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E4B74A52F20&id=127329866&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E4B74A52F20&id=127329866&type=1
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③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，芯片供应问题叠加上年基数偏高，短期内乘用车产销量预计仍将低于去年同期。但随着东

南亚疫情峰值的过去，马来西亚芯片工厂已逐步恢复产能，四季度芯片采购有一定保证，积压的消费预计

将在年末有所释放，目前根据 10 月周度数据来看，表现较 9 月已有所回暖。新能源车方面，目前在基础设

施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车渗透率还将逐步提升。建议关注新能源

产业链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：当升科技、欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉股份、星源

材质、恩捷股份、长城汽车。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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