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钢耗[Table_Main] 
关注氧化铝涨价与稀土涨价 

增持（维持） 
 

投资建议：继续推荐有色金属板块。碳中和大背景下供给天花板约束，叠
加新能源需求高景气、消费需求可持续增长，有色金属板块整体进入供需
结构持续向好的阶段。根据三条主线选股：1）持续看好受益碳中和且成本
走弱的电解铝行业；2）坚定看好新能源上游材料锂、钴、稀土永磁等，需
求高增长背景下业绩逐步兑现。3）其它优质新材料加工股。推荐：包钢股
份、华宏科技、金力永磁、盛和资源、永兴材料、海亮股份等，建议关注
北方稀土、盐湖股份、天齐锂业、赣锋锂业、三祥新材、索通发展、中国
铝业、云铝股份等。 

上周观点：限产再加码，成本支撑，铝价底部支撑强劲。供给端贵州省引
发《关于立即执行错峰用电计划确保今冬明春民生用电的函》，涉及产能
130 万吨；上周氧化铝价格持续上涨，动力煤现货价格维持高位，行业及
时成本已超 2 万元/吨，濒临亏损线。供给紧缩叠加成本支撑，电解铝价格
下跌空间有限。 

 行情回顾：上周（10 月 18 日—10 月 22 日），沪深 300 指数上涨 0.56%，
收于 4960 点。有色金属（申万）指数下跌 0.19%，收于 5775 点。有色
金属细分子行业中，按申万三级指数：铜、铝、铅锌、黄金、小金属、
金属新材料分别收于 674、878、574、1080、1539 和 1378 点，涨幅分
别为-2.35%、-2.91%、-0.35%、-1.70%、1.83%和 2.54%。个股涨幅前五
的公司为福达合金、华峰铝业、东睦股份、云海金属、石英股份。 

 行业跟踪： 

 稀土磁材：稀土方面，镨钕价格连续窄幅上行。上周镨钕现货供应偏紧，
加之废料涨价，厂家倒挂，商家心态有支撑，报价坚挺上行，金属厂询
单有增加，市场气氛活跃，低价补货不易，刚需成交为主。上周钕铁硼
价格上行后稳定。磁材方面，上周上游金属镨钕镝铽价格上行，上周金
属厂报价上行，磁材企业询单有增加表现，市场交投气氛活跃，但跟进
略显谨慎，市场多按需成交。 

 锂：上周碳酸锂价格迎来小幅上涨，系下游限电限产影响逐步消化后接
货意愿恢复。目前青海地区步入冬季，供应量出现季节性下滑，且国内
磷酸铁锂产能逐步释放，碳酸锂库存持续下滑，供需格局依然良好，价
格支撑稳健。 

 钴：上周电解钴现货价格上涨。海外带动国内价格上行，海外钴豆询单
增多，国内电解钴去库持续。海外钴矿运输延期导致现货市场供应持续
紧张。 

 铝：上周铝价大幅回调，动力煤价格大跌导致成本坍塌，电价有望在四
季度高位维稳，叠加铝锭库存累积成为铝价大跌导火索。供应端，北方
地区因限电导致的减产陆续有扩大趋势，持续压缩电解铝产能产量。 

 铜：上周铜价重心下移，跌幅较大。“双限"政策下现货整体成交偏弱，
但库存偏低贸易商力挺升水。 

 贵金属：美元指数维持在 94 关口上方，短期内能源危机以及通胀压力
使得投资者买入黄金对冲通胀。 

 其它金属：上周镁锭市场仍以稳为主，涨跌两难，供应端基本维持一半
产能的开工，需求端仅部分刚需用户按单采购为主，镁价欲上涨也没有
支撑。 

 风险提示：经济增长不及预期，美国流动性转向。 
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1.   行业观点 

上周（10 月 18 日—10 月 22 日），沪深 300 指数上涨 0.56%，收于 4960 点。有色

金属（申万）指数下跌 0.19%，收于 5775 点。有色金属细分子行业中，按申万三级指

数：铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料分别收于 674、878、574、1080、

1539 和 1378 点，涨幅分别为-2.35%、-2.91%、-0.35%、-1.70%、1.83%和 2.54%。个

股涨幅前五的公司为福达合金、华峰铝业、东睦股份、云海金属、石英股份。 

 

图 1：行业整体表现 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 2：细分子行业表现 

 

数据来源：choice，东吴证券研究所 
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图 3：上周涨幅前五公司  图 4：上周跌幅前五公司 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

表 1：行业动态一览 

事件 具体内容 

美国计划将封锁明尼

苏达州的铜镍矿 
美国林务局周三提议，在明尼苏达州边界水域实行为期 20 年的采矿禁令，此举将阻碍

安托法加斯塔公司的铜镍矿项目。这是美国计划从国外寻求金属供应，并专注于国内

电池零部件加工的最新例子。 

SolGold 发布 TAM 斑

岩铜金矿床的矿产资

源评估报告 

SolGold 发布对 TAM 斑岩铜金矿床的独立验证矿产资源评估报告：TAM 矿石储量为

26.63 亿吨，包括 6152 吨黄金和 2614 吨银，铜矿石品位为 0.53%。 

Trigon 旗 下 非 洲

Kombat 铜矿复产 
Kombat 露天铜矿于纳米比亚时间 2021 年 10 月 19 日上午 11 点 30 分复产，先前该矿

已经关停 14年。该铜矿在 1962年至 2008年期间铜产量约为 1246万吨，品位为 2.62%。 

中铝国际子公司碳酸

锂项目顺利投产 

10 月 20 日，中铝国际表示其子公司长沙有色冶金设计研究院有限公司两个年产 1 万

吨碳酸锂项目已经完成并顺利交付投产。 

东阳光拟不超 20 亿元

投建铝电解电容器、超

级电容器生产基地 

东阳光公告，拟与浙江省东阳经济开发区管理委员会就公司在东阳经济开发区投资建

设铝电解电容器、超级电容器生产基地签署《铝电解电容器项目合作协议》。投资金额

不超过人民币 20 亿元。 

特斯拉宣布全球范围

采用磷酸铁锂电池 
特斯拉公司周三表示，随着关键材料的价格飙升，该公司正在全球范围内转向更便宜

的磷酸铁锂电池。在此之前，特斯拉在中国一直使用宁德时代供应的磷酸铁锂电池。 

数据来源：mymetal，东吴证券研究所 
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3.   市场跟踪 

3.1.   基本金属 

铜： 

库存方面，LME 上周 16.6 万吨，上周下滑 11.3%，月度下滑 28.2%，今年来增

加 62.0%；SHFE 库存 4.0 万吨，周度下滑 4.4%，月度下滑 10.7%，今年来下滑 54.0%。

价格方面，LME 上周 9786 美元/吨，上周下跌 2.1%，月度上涨 8.5%，今年来上涨

26.2%；SHFE 上周 72390 元/吨，上周下跌 1.9%，月度上涨 5.2%，今年来上涨 25.4%。 

宏观经济方面，10 月 19 日，国家发改委组织重点煤炭企业、中国煤炭工业协会、

中国电力企业联合会召开座谈年会，探究已发对煤炭价格实施干预措施，有色系多个

品种跌停，有色金属普遍下挫，铜跌至 72000 附近。 

上周铜价重心下移，跌幅较大，表现四连阴，较上上周跌超 3000 元/吨；周内沪

铜主力合约运行区间在 71370-76550 元/吨，LME 铜运行区间在 9779-10452.5 美元/

吨。国际能源署指出，天然气危机正蔓延至石油市场，进而推动更加严峻的全球能源

危机，原材料端的短缺导致成本上升。 

供给层面，重心由铜精矿紧张转移至冷料与电解铜紧张，全球废铜与粗铜的供应

依然受到疫情与集装箱紧张的干扰。需求层面的关键因素从周期性经济表现转向“双

限"政策下下游高耗能铜加工企业曾出现停产现象。现货整体成交偏弱，但库存偏低

贸易商力挺升水。 

 

图 5：LME 铜库存  图 6：LME 铜价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 7：SHFE 铜库存  图 8：SHFE 铜价格 
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铝： 

库存方面，LME 上周 109.3 万吨，上周下滑 3.0%，月度下滑 17.0%，今年来下

滑 16.5%；SHFE 库存 27.0 万吨，上周增加 8.3%，月度增加 17.3%，今年来增加 20.2%。

价格方面，LME 上周 2903 美元/吨，上周下跌 7.5%，月度上涨 1.9%，今年来上涨

46.6%；SHFE 上周 21580 元/吨，上周下跌 11.4%，月度下跌 6.5%，今年来上涨 39.6%。 

上周铝价大幅回调，动力煤价格大跌导致成本坍塌，叠加铝锭库存累积成为铝价

大跌导火索，截止周末，沪铝主力收于 21580 元/吨，周环比大跌 11.39%。从成本端

来看，氧化铝价格延续涨势；而动力煤价格大跌，成本端大涨势头或告一段落，电价

有望在四季度高位维稳。供应端，北方地区因限电导致的减产陆续有扩大趋势，持续

压缩电解铝产能产量。消费方面，近期下游开工表现不佳，后续有待持续观察。 

 

图 9：LME 铝库存  图 10：LME 铝价格 
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图 11：SHFE 铝库存  图 12：SHFE 铝价格 
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铅： 

库存方面，LME 上周 5.7 万吨，周度增加 17.2%，月度增加 8.2%，今年来下滑

56.8%；SHFE 库存 17.7 万吨，上周下滑 5.2%，月度下滑 13.8%，今年来增加 286.6%。

价格方面，LME 上周 2395 美元/吨，上周上涨 4.1%，月度上涨 11.4%，今年来上涨

20.4%；SHFE 上周 16030 元/吨，上周上涨 4.3%，月度上涨 12.7%，今年来上涨 9.6%。 

需求端：江浙地区，下游大型蓄电池企业原料采购积极性下降，上上周散单接货

量大。江苏和江西地区电价上涨 20%，新电池在售价格上调明显，经销商近期接货意

愿减弱。部分电池厂厂内原料库存较上月同期增加明显，短期社会交割铅锭仓库，有

进一步出库计划。 

整体来看，限电风波影响供应端有所缓解，国内社会库存有进一步小幅下降趋势，

近期需观察国内再生精铅含税出厂价格的升贴水变化，料下周沪铅主力或围绕

15500-16500 元/吨运行。 
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图 13：SHFE 铅库存  图 14：SHFE 铅价格 
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锌： 

库存方面，LME 上周 20.0 万吨，上周增加 5.4%，月度下滑 10.1%，今年来下滑

0.7%；SHFE 库存 7.6 万吨，上周增加 6.3%，月度增加 30.0%，今年来增加 165.7%。

价格方面，LME 上周 3423 美元/吨，上周下跌 3.0%，月度上涨 14.3%，今年来上涨

24.5%；SHFE 上周 24675 元/吨，上周下跌 4.1%，月度上涨 8.3%，今年来上涨 19.3%。 

宏观方面，中国：2021 年 1-8 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 5.61 万

亿元，同比增长 49.5%，比 2019 年 1-8 月份增长 42.9%，两年平均增长 19. 5%；8 月

当月规模以上工业企业实现利润总额 0.68 万亿元，同比增长 10. 1%，两年平均增长

14.6%。目前工业企业利润受到需求仍然较好与大宗商品价格上涨带来的成本提高两

方面因素的影响，后者的影响整体正在减弱。工业企业利润目前仍保持在较高水平，

有利于企业进一步修复资产负债表，企业可能正处于从去杠杆向稳杠杆转变。 

供需方面，截止 9 月 30 日，主流港口锌精矿库存环比增加 0.1 万吨至 17.3 万吨；

进口锌精矿加工费为 85 美元/吨，国产矿加工费 4200 元/吨。库存方面，截止到 9 月

30 日全国锌锭社会库存为 11.76 万吨，环比上上周减少 0.3 万吨。 

海外：美国参议院未能通过民主党人提出的债务上限法案，后续政府停摆风险小

幅上升。历史来看，美国债务在飙升后都引发了债务上限的提高，但问题的解决并非

一帆风顺。2011 年的债务上限危机导致标普调降美国主权信用评级。2013 年的债务

上限危机导致美国政府关门的半个月。本次债务上限的问题被卷入两党关于拜登基

建计划的博弈中，很可能导致美债利率的波动加剧。 

 

图 15：LME 锌库存  图 16：LME 锌价格 
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图 17：SHFE 锌库存  图 18：SHFE 锌价格 
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锡： 

库存方面，LME 上周 990 吨，上周增加 12.5%，月度下滑 17.8%，今年来下滑

43.3%；SHFE 库存 1296 吨，上周下滑 22.5%，月度下滑 16.4%，今年来下滑 76.3%。

价格方面，LME 上周 36825 美元/吨，上周下跌 0.9%，月度上涨 8.3%，今年来上涨

81.0%；SHFE 上周 283660 元/吨，上周上涨 1.0%，月度上涨 2.4%，今年来上涨 87.6%。 

供给方面，冶炼厂 10 月产量有增加预期，其中主要原因为广西地区受限电影响

减弱冶炼厂恢复生产，现货市场上可以看到该产品也已逐步进入市场。另一方面加工

费上涨刺激了企业生产积极性，部分之前因加工费过低暂停的原生生产线已逐步恢

复。 
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需求方面，限电对下游焊料加工企业影响较小，但由于短期限电影响了终端需求，

故 10 月预期产量降低。但从锡价回落现货市场上快速反弹的需求可以看出，整体需

求仍旧稳中向好。 

 

图 19：LME 锡库存  图 20：LME 锡价格 
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图 21：SHFE 锡库存  图 22：SHFE 锡价格 
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3.2.   贵金属 

黄金： 

上周，COMEX 黄金 1783.7 美元/盎司，周度下跌 0.8%，月度上涨 0.5%，今年

来下跌 6.2%；国内 371.08 元/克，上周下跌 0.4%，月度下跌 0.4%，今年来下跌 6.1%。 

上周黄金价格有所上涨。具体分析为：现货黄金走低，因美元指数维持在 94 整
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数关口上方，尽管美国非农就业数据疲弱，但几乎没有改变市场对美联储将在下个月

宣布开始缩减购债规模的预期。能源价格暴涨加剧供应链瓶颈，油价在周二维持升势，

重新逼近隔夜创下的多年高位，并带动其他大宗商品价格走高。在全球需求反弹的推

动下，大宗商品价格上涨可能加剧全球供应链瓶颈的担忧。大宗商品价格高企已成为

近期市场走势主要指引。全球短期内不会就解决能源危机或缓解通胀压力得到任何

方案，这些风险可能会让许多投资者在短期内将注意力集中在通过买入黄金来对冲

通胀。 

白银：  

上周，COMEX 白银 24.23 美元/盎司，上周上涨 2.8%，月度上涨 7.8%，今年来

下跌 8.7%；国内 5010 元/千克，周度上涨 0.5%，月度上涨 2.6%，今年来下跌 10.3%。 

 

 

 

 

3.3.   稀土 

价格方面，上周，金属铈 27000 元/吨，周度月度年度持平；氧化铈均价 11000 元

/吨，周度月度年度持平；金属钕 31000 元/吨，周度月度年度持平；氧化钕均价 2295

元/吨，上周下跌 0.4%，月度下跌 4.4%，今年来上涨 19.5%；金属铽 586000 元/公斤，

上周下跌 0.7%，月度下跌 6.7%，今年来下跌 4.1%；氧化铽均价 2335 元/吨，上周下

跌 0.4%，月度下跌 4.3%，今年来上涨 19.1%；镨钕合金 7970 元/吨，上周下跌 1.3%，

月度下跌 8.8%，今年来下跌 11.9%；氧化镨钕均价 51.5 万元/吨，周度上涨 2.2%，月

图 23：国外贵金属价格  图 24：国内贵金属价格 
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度下跌 1.2%，今年来上涨 45.9%；氧化镧均价 9000 元/吨，周度月度年度持平；氧化

镨均价 1.1 万元/吨，周度月度年度持平。 

上周稀土市场整体价格偏强运行，镨钕市场货源紧张，分离企业整体报价坚挺，

市场捂货惜售低价货源难寻，氧化物价格涨幅较大；中重稀土铒价格涨势偏强，镝铽

钆钬小幅上涨，分离企业报价少捂货观望，交付长协客户为主，贸易企业亦看好后市

出货意愿低，市场现货报出量较少，成交有待观望。 

轻稀土： 

现阶段分离企业原矿和废料价格坚挺且原材料供应显紧，氧化镨钕现货价格略

显倒挂，金属企业刚需采购氧化物现货流通有限，部分分离企业期货预订暂无现货报

价，金属企业在原材料难寻，大厂金属期货排期较长的情况下报价谨慎。部分磁材企

业刚需补库，市场成交询盘有所增加。上游现货紧张成本支撑整体看涨居多，但上周

镨钕上涨幅度较大部分企业谨慎看涨。 

中重稀土： 

中重稀土镝铽近期市场整体询盘不多，价格波动幅度较小，整体以稳为主，但从

长期来看离子矿供应问题尚未根本性解决，上游企业长期仍看好镝铽走势。钆和铒近

几天涨势明显，有供应减少需求增加的因素，但不排除资金炒作。 

 

图 25：氧化镨价格  图 26：金属钕价格 
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图 27：金属铈价格  图 28：金属铽价格 

250000

350000

450000

550000

650000
2

0
1

3
-0

7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:氧化镨:≥99%:中国

最高价:氧化镨:≥99%:中国

250000

350000

450000

550000

650000

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:金属钕:≥99%:中国（元/吨）

最高价:金属钕:≥99%:中国（元/吨）



 

 

14 / 18 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.4.   小金属&新材料 

镁： 

上周镁锭市场仍以稳为主，涨跌两难，供应端基本维持一半产能的开工，而镁厂

成本端原煤及硅铁方面还未有明显松动，镁厂成本有支撑，让价意愿较低。但需求方

面表现不佳，仅部分刚需用户按单采购为主，镁价欲上涨也没有支撑，周五，99.9%

镁锭陕西地区主流出厂含税现金 47000-48000 元/吨，与上上周后期暂无明显变化。 

 

图 29：长江镁、锑、电解锰价格  图 30：钼、钛精矿价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

锰： 

锰铁方面：上周锰铁市场继续弱势向下调整，市场报价快速下调，需求一般，成

交零散，部分厂家有现货存余，出货积极性较高，低价现货不断显现。 
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锰矿方面：上周锰矿市场保持高位震荡，北方成交略显冷清，南方伴随开工复苏，

成交复苏明显，矿商信心相对饱满，澳系资源偏紧，北方价格持续上涨，南北高品矿

价差缩小，北方低品承压较重，矿种差异依然突出。 

电解锰方面：电解锰市场锰三角主流现金出厂报价在 42000-44000 元/吨，广西

地区电解锰现金出厂报价在 42000-44000 元/吨，较上上周五上涨 3000 元/吨上下，看

涨氛围浓。市场方面，上周电解锰强势运行，市场价格持续上涨，今日个别报以更高

价 45000 元/吨左右，但实际出货较少，市场现货紧张，厂家惜售看涨心态居多。 

钨： 

上周，钨铁 16.5 万元/吨，周度上涨 0.6%，月度上涨 2.5%，今年上涨 20.4%；钨

酸钠 12.4 万元/吨，周度上涨 0.8%，月度上涨 4.2%，今年来上涨 18.7%；钨精矿 11.3

万元/吨，周度上涨 10.9%，月度上涨 3.2%，今年来上涨 30.8% 

钒： 

上周钒合金市场走势强劲，今日原料大厂敲定新一轮定价为现金 10.6 万元/吨，

承兑 10.75 万元/吨，构建新一轮成本底线。厂家挺价心态依旧，尤其体现在原料散货

端。贸易商进场采购，对高价接受程度有限，采购偏谨慎。钢厂招标方面，近期钢厂

招标价格表现强劲，主流钢招价格在现金 16.8-17 万元/吨，超出市场预期。 

原料端来看，片钒大厂新一轮定价，签单在进行中。 

3.5.   锂钴 

锂： 

上周碳酸锂价格上行幅度明显放缓。主流厂家报价区间差距较大，位于 19-20 万

元/吨之间，月中成交量较少，部分小单成交价格位于 19.5 万元/吨左右。由于限电影

响部分三元正极材料厂调减采购量，定价处于博弈状态。铁锂厂家对碳酸锂询单量增

加，但磷酸铁锂价格传导速度较慢叠加原料磷酸铁价格维持高位于 2.3 万元/吨，成

本压力较大。 

上周氢氧化锂价格小幅上行。上周氢氧化锂厂家报价出现两级分化情况，头部厂

家报价在 20 万元/吨以上，中小型厂家报价在 19 万元/吨左右。从基本面来看 10 月

由于限电及高镍材料订单减量导致需求下跌，市场出现约 10%的氢氧化锂供应过剩，

而头部厂家订单较好，报价维持高位，短期上涨空间有限。上周电池级氢氧化锂（粗

颗粒）价格为 18.1-18.5 万元/吨，均价较上上周上涨 0.1 万元/吨。上周电池级氢氧化

锂（微粉级）价格为 18.8-19.3 万元/吨，均价较上上周上涨 0.1 万元/吨。工业级氢氧

化锂价格为 17.4-17.7 万元/吨，均价较上上周持平。  
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图 31：碳酸锂价格  图 32：氢氧化锂价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

钴： 

上周电解钴现货价格上涨。海外带动国内价格上行，海外钴豆询单增多，国内电

解钴去库持续。9 月进口 240 吨，环比下滑 55%。上周钴中间品价格上涨。9 月进口

7406 金属吨（27%品位），环比增加 27%。10 月南非运力下降，主因仓储及集装箱紧

张，钴中间品现货报价上行。上周电解钴价格为 39-40.8 万元/吨，均价较上上周上涨

0.4 万元/吨。钴中间品价格为 23.1-23.4 美金/磅，均价较上上周上涨 0.6 美金/磅。 

上周四氧化三钴价格上涨。主流供应商报价随原料、辅料价格上涨而上行，下游

钴酸锂企业采购成交意愿增强，成交量攀升。四氧化三钴当前价格为 33.2-33.6 万元/

吨，均价较上涨 1.5 万元/吨。 

 

图 33：长江钴价格  图 34：四氧化三钴价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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4.   上市公司公告 

 

表 2：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

怡球资源：子公司拟约

40 亿元在马来西亚投建

铝合金锭项目 

10 月 22 日，怡球资源公告称：公司位于马来西亚全资子公司 YeChiuNon-

FerrousMetal(M)Sdn.Bhd 将投入约 40 亿人民币于年产 130 万吨的铝合金锭扩建项目。 

中核钛白：子公司拟向

白银市会宁县政府捐赠

1100 万元 

中核钛白 10 月 21 日晚间公告，为助力白银市乡村振兴，为更好地服务农业发展贡献力

量，全资子公司甘肃东方钛业有限公司拟向白银市会宁县人民政府捐赠 1100 万元，于 5 年

内分批次捐赠。2021 年捐赠 300 万元，2022 年-2025 年每年捐赠 200 万元。 

东岳硅材：长石投资解

除质押约 593 万股 

东岳硅材 10 月 21 日晚间发布公告称，长石投资解除质押约 593 万股。截至本公告日，公

司控股股东东岳氟硅科技集团有限公司及其一致行动人长石投资合计持有公司股份总数

约 6.99 亿股，占公司总股本的 58.24%，累计质押股份约 593 万股，占其持有公司股份总

数的 0.85%，占公司总股本的 0.49%。 

兰石重装：与亚洲硅业

签订战略合作协议 

10 月 19 日，兰石重装晚间公告：与亚洲硅业签订战略合作协议，亚洲硅业在同等条件下

优先选择兰石重装作为产品及服务供应商；兰石重装为亚洲硅业在多晶硅项目上提供专

业化、一体化、全方位的全厂检维修服务。 

Citigroup Inc.：减持洛阳

钼业股份约 882.64 万股 

10 月 12 日，Citigroup Inc.减持洛阳钼业股份约 882.64 万股。在此次减持后，Citigroup Inc.

持有洛阳钼业的股份占比从 9.14%减少为 8.92%。 

白银有色：公司及其子

公司获得政府补助共约

976 万元 

10 月 19 日，白银有色发布公告称，自 2021 年 4 月 30 日至 2021 年 10 月 18 日，白银有色

集团股份有限公司及其子公司累计收到与收益相关的政府补助人民币约 976 万元(未经审

计)。白银有色的主营业务为有色金属贸易、采选冶炼、销售、服务以及其他。 

西藏珠峰：塔中矿业铜

精矿年产 2500吨铜金属 

西藏珠峰公司全资子公司塔中矿业产出产品中包含一定量的铜精矿，年产铜金属量约 2500

吨。目前公司旗下阿根廷安赫莱斯锂盐湖项目（SDLA）规划锂盐产能 5 万吨/年；依据已

有工作规划的合理假设，5 万吨产能项目将在明年年底完成全部资本开支投入。 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

经济增长不及预期，美国流动性转向。
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