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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（10.15-10.21）沪深 300 指数上涨 0.29%，家电（中信）板块下跌 0.09%，

行业跑输大盘 0.38 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 19。细分子行

业方面，厨房电器 1.54%、白色家电 3.19%、照明电工及其他-3.66%、小家电

-2.58%、黑色家电-5.45%。个股方面，近五个交易日*ST 圣莱（+21.95%）、

极米科技（+7.76%）和长虹华意（+7.20%）涨幅居前，开能健康（-16.26%）、

小熊电器（-7.74%）和华体科技（-7.66%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白 电 方 面 ： 据 奥 维 云 网 （ AVC ） 数 据 统 计 ， 2021 年 第 42 周

（2021.10.11-2021.10.17）空调线下销额同比下降 8.06%，销量同比下降

18.07%；线上销额同比下降 7.32%，销量同比下降 17.17%。冰箱线下销额同

比下滑 15.74%，销量同比下滑 26.62%；线上销额同比上涨 36.58%，销量同

比上涨 19.09%。洗衣机线下销额同比下降 22.5%，销量同比下降 29.11%；线

上销额同比上涨 29.87%，销量同比上涨 8.97%。 

黑 电 方 面 ： 据 奥 维 云 网 （ AVC ） 数 据 统 计 ， 2021 年 第 42 周

（2021.10.11-2021.10.17）彩电线下销额同比下降 23.73%，销量同比下降

39.54%，线下产品均价为 4547 元，均价同比上涨 983 元；线上销额同比下降

20.78%，销量同比下降 19.43%，线上产品均价为 2303 元，均价同比下降 39

元。 

厨 电 方 面 ： 据 奥 维 云 网 （ AVC ） 数 据 统 计 ，  2021 年 第 42 周

（2021.10.11-2021.10.17）油烟机、燃气灶、集成灶和厨电套餐线下销额分别

同比上涨-17.36%、-13.93%、13.01%和-8.8%%，销量分别同比上涨-20.95%、

20.14%、4.76%和-19.66%；线上销额分别同比上涨-15.21%、-21.23%、73.66%

和-22.32%，销量分别同比上涨-21.72%、-26.13%、7.42%和-31.1%。 

小家电方面：据奥维云网（ AVC ）数据统计， 2021 年第 42 周

（2021.10.11-2021.10.17）豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同

比下降 18.43%、33.11%、29.45%和 32.08%，销量分别同比下降 6.28%、35.88%、

22.83%和 31.59%；线上销额分别同比上涨 -24.67%、-36.55%、-20.5%和

-28.84%，销量分别同比下降 24.67%、36.55%、20.5%和 28.84%。 

 家电行业要闻 

五部门：严格能效约束 推动重点领域节能降碳 

美国决定撤销对欧洲多国的惩罚性关税 
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夏普回归美国电视市场 鸿海墨西哥厂负责生产 

 重点公司动态 

汉宇集团：2021 年第三季度报告 

北鼎股份：2021 年前三季度业绩快报 

 投资建议 

据产业在线统计数据显示，9 月家用空调内销和外销量分别同比提升 0.7%和

2.3%，增速较上月均有所放缓。2021 年冷年全球家用空调市场容量是 1.67 亿

台，同比增长 6.97%，虽有小幅增加，但仍旧没有恢复到疫情前水平。其中，

2021 年冷年中国生产空调 1.54 亿台，市场份额占比达 83.2%，在世界生产中

占据重要地位。目前，已进入三季度业绩公布期，投资建议方面我们建议关

注以下几点：1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点的低估值龙头；2、

新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家

电行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、

海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大

（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（10.15-10.21）沪深 300 指数上涨 0.29%，家电（中信）板块下跌 0.09%，行

业跑输大盘 0.38 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 19。 

图 1：家电行业在 30个中信一级行业中排名第 19（10.15-10.21） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，厨房电器 1.54%、白色家电 3.19%、照明电工及其他-3.66%、

小家电-2.58%、黑色家电-5.45%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（10.15-10.21） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日*ST 圣莱（+21.95%）、极米科技（+7.76%）和长虹华意

（+7.20%）涨幅居前，开能健康（-16.26%）、小熊电器（-7.74%）和华体科技（-7.66%）

跌幅居前。 
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图 3：近五个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近五个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 

资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 42 周（2021.10.11-2021.10.17）

空调线下销额同比下降 8.06%，销量同比下降 18.07%；线上销额同比下降 7.32%，

销量同比下降 17.17%。冰箱线下销额同比下滑 15.74%，销量同比下滑 26.62%；

线上销额同比上涨 36.58%，销量同比上涨 19.09%。洗衣机线下销额同比下降

22.5%，销量同比下降 29.11%；线上销额同比上涨 29.87%，销量同比上涨 8.97%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 42 周（2021.10.11-2021.10.17）

彩电线下销额同比下降 23.73%，销量同比下降 39.54%，线下产品均价为 4547 元，

均价同比上涨 983 元；线上销额同比下降 20.78%，销量同比下降 19.43%，线上

产品均价为 2303 元，均价同比下降 39 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计， 2021 年第 42 周（2021.10.11-2021.10.17）

油烟机、燃气灶、集成灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨-17.36%、-13.93%、

13.01%和-8.8%%，销量分别同比上涨-20.95%、20.14%、4.76%和-19.66%；线上

销额分别同比上涨-15.21%、-21.23%、73.66%和-22.32%，销量分别同比上涨

-21.72%、-26.13%、7.42%和-31.1%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 42 周（2021.10.11-2021.10.17）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比下降 18.43%、33.11%、29.45%

和 32.08%，销量分别同比下降 6.28%、35.88%、22.83%和 31.59%；线上销额分

别同比上涨-24.67%、-36.55%、-20.5%和-28.84%，销量分别同比下降 24.67%、

36.55%、20.5%和 28.84%。 
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图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

3、家电行业要闻 

1、五部门：严格能效约束 推动重点领域节能降碳 
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记者 10 月 21 日从国家发展改革委获悉，为推动重点工业领域节能降碳和绿色转

型，坚决遏制全国“两高”项目盲目发展，确保如期实现碳达峰目标，国家发展

改革委等五部门近日发布了关于严格能效约束推动重点领域节能降碳的若干意见，

明确到 2025 年，通过实施节能降碳行动，钢铁、电解铝、水泥等重点行业和数据

中心达到标杆水平的产能比例超过 30%，到 2030 年，行业整体能效水平和碳排

放强度达到国际先进水平。（经济参考报） 

2、美国决定撤销对欧洲多国的惩罚性关税 

当地时间 10 月 21 日，美国财政部宣布，美国将取消对来自奥地利、法国、意大

利、西班牙和英国的产品征收的惩罚性关税。根据协议，美国、英国、法国、意

大利、西班牙和奥地利同意“从现有的数字服务税过渡到新的多边解决方案，并

承诺通过建设性对话继续讨论这个问题”。美国同意放弃对上述五个欧洲国家征收

惩罚性关税。欧洲国家将暂时保留激怒美国公司和政府官员的“数字服务税”。如

果新的全球税制在未来两年内生效，那么这些国家将提供税收抵免政策，实际上

等于退还科技公司在全球税收协议提前实施情况下超额缴纳的税款。预计世界各

国领导人将在 10 月 30 日至 31 日于意大利罗马举行的二十国集团(G20)领导人峰

会批准这一计划。（产业在线 ChinaIOL） 

3、夏普回归美国电视市场 鸿海墨西哥厂负责生产 

夏普将重返睽违六年的美国电视机市场，明年春天推出搭载 Roku 串流平台的智

慧电视，将由鸿海在墨西哥的工厂生产。夏普将推出使用 50 吋到 75 吋 LCD 面

板的电视，将拥有 4K 超高画质，出厂前已经预先安装 Roku 软件，该平台可让

消费者观看 Netflix、Hulu 等串流服务的内容。（产业在线 ChinaIOL） 

4、重点公司动态 

1、汉宇集团：2021 年第三季度报告 

公司前三季度营业收入 810,306,832.95 元，同比增加 24.72%，归属上市公司股东

的净利润 178,742,655.21 元，同比增加 27.94%。实现基本每股收益 0.2964 元/股，

同比增加 27.92%，加权平均净资产收益率 11.48%，同比增加 1.41%。第三季度，

公司实现营业收入 275,273,261.44 元，同比提升 5.03%，归属于上市公司股东的

净利润 57,848,657.76 元，同比增加-16.17%。 
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2、北鼎股份：2021 年前三季度业绩快报 

报告期内，公司整体实现营业收入 54,339.51 万元，同比增长 23.28%。其中，“北

鼎 BUYDEEM”自主品牌业务实现营业收入 39,469.33 万元，同比增长 24.91%；

OEM/ODM 业务实现营业收入 14,870.19 万元，同比增长 19.17%。公司营业收入

增长的原因主要系：（1）面对复杂多变的国内外环境，公司专注“北鼎 BUYDEEM”

自主品牌业务。通过持续推出新品，加强线上与线下渠道建设，加大产品推广力

度等方式，实现“北鼎 BUYDEEM”自主品牌业务规模稳步增长。（2）受益于国

际贸易环境回暖，OEM/ODM 业务回升。报告期内，公司整体实现营业利润

8,053.45 万元，同比增长 1.20%；利润总额 7,795.71 万元，同比减少 0.83%；归属

于上市公司股东的净利润 6,872.38 万元，同比增长 0.9%。上述指标变动的原因主

要系：（1）OEM/ODM 业务收入占比提高，致报告期内公司利润结构相应变动。

（2）部分原材料价格上涨、运费增长以及汇率波动，阶段性推高公司营业成本。

（3）为了进一步夯实“北鼎 BUYDEEM”自主品牌业务可持续发展基础，公司

在人才吸引与培育，品牌推广，线下门店，仓储租赁等方面加大投入，致报告期

内的期间费用相应增加。（4）营业利润同比增长，利润总额同比减少的原因主要

系，公司捐赠 300 万元用于“防汛抗洪驰援河南”慈善项目。报告期内，公司基

本每股收益 0.3161 元，同比降低 15.93%；加权平均净资产收益率为 10.34%，同

比降低 4.80 个百分点，主要因去年同期公司公开发行新股所致。报告期末，公司

财务状况良好，公司总资产较期初增长 8.37%，归属于上市公司股东的所有者权

益较期初增长 2.18%；归属于上市公司股东的每股净资产较期初增长 2.17%。上

述指标同比变动的原因主要是，因报告期内公司实施 2020 年度权益分派及上述综

合影响所致。 

5、投资建议 

据产业在线统计数据显示，9月家用空调内销和外销量分别同比提升0.7%和2.3%，

增速较上月均有所放缓。2021 年冷年全球家用空调市场容量是 1.67 亿台，同比

增长 6.97%，虽有小幅增加，但仍旧没有恢复到疫情前水平。其中，2021 年冷

年中国生产空调 1.54 亿台，市场份额占比达 83.2%，在世界生产中占据重要地

位。目前，已进入三季度业绩公布期，投资建议方面我们建议关注以下几点：1、

重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点的低估值龙头；2、新兴品类家电景气度

持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家电行业龙头。综上，暂时

给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、

格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 
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6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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