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  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（10 月 18 日-10 月 22 日），沪深 300 上涨 0.6%，机械板块上涨

0.3%，在 28 个申万一级行业中排名 14。细分行业看，3C 设备涨幅

最大、上涨 3.5%；光伏设备跌幅最大、下跌 3.2%。 

本周观点 

房地产回暖及基建投资发力，利好工程机械板块。 

近期，高层密集发声，有必要纠正过紧的房地产信贷政策，未来几

个月房地产市场将明显趋稳转暖。中共中央政治局委员、国务院副

总理刘鹤表示，房地产市场合理的资金需求正在得到满足，房地产

市场健康发展的整体态势不会改变。从销售端来看，银保监会表

示，在贷款首付比例和利率方面对首套房购房者予以支持。10 月

20 日，贝壳研究院发布报告称，90城主流首套房贷利率为

5.73%，二套利率为 5.99%，均较上月下调 1个基点。总体而言，

房地产行业迎来了缓和信号，紧绷期已过。此外，10 月 22 日，财

政部召开 2021 年前三季度财政收支情况新闻发布会，预算司副司

长李大伟表示，今年前三季度专项债券发行 22167 亿元，发行进度

为 61%，其中 8月以来发行进度明显加快，2021 年新增专项债券额

度尽量在 11 月底前发行完毕。对比此前财政部公布数据，2019、

2020 年前三季度专项债发行进度均超九成，显著快于今年同期，

这意味着四季度还有超万亿元的新增专项债待发行，随着专项债发

行提速，后续基建投资有望发力。从工程机械产业链来看，房地

产、基础设施建设是其主要下游领域，随着房地产回暖信号释放以

及基建投资发力，工程机械板块趋势向好！ 

  

投资建议： 

我们看好工程机械行业龙头公司，重点推荐三一重工、恒立液压、中

联重科、徐工机械、艾迪精密、浙江鼎力、建设机械等！ 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

房地产回暖及基建投资发力，利好工程机械板块。 

近期，高层密集发声，有必要纠正过紧的房地产信贷政策，未来几个月房地产市场将

明显趋稳转暖。中共中央政治局委员、国务院副总理刘鹤表示，房地产市场合理的资

金需求正在得到满足，房地产市场健康发展的整体态势不会改变。从销售端来看，银

保监会表示，在贷款首付比例和利率方面对首套房购房者予以支持。10 月 20 日，贝

壳研究院发布报告称，90 城主流首套房贷利率为 5.73%，二套利率为 5.99%，均较上

月下调 1个基点。总体而言，房地产行业迎来了缓和信号，紧绷期已过。此外，10 月

22 日，财政部召开 2021 年前三季度财政收支情况新闻发布会，预算司副司长李大伟

表示，今年前三季度专项债券发行 22167 亿元，发行进度为 61%，其中 8 月以来发行

进度明显加快，2021 年新增专项债券额度尽量在 11 月底前发行完毕。对比此前财政

部公布数据，2019、2020 年前三季度专项债发行进度均超九成，显著快于今年同期，

这意味着四季度还有超万亿元的新增专项债待发行，随着专项债发行提速，后续基建

投资有望发力。从工程机械产业链来看，房地产、基础设施建设是其主要下游领域，

随着房地产回暖信号释放以及基建投资发力，工程机械板块趋势向好！ 

 

投资建议： 

我们看好工程机械行业龙头公司，重点推荐三一重工、恒立液压、中联重科、徐工机

械、艾迪精密、浙江鼎力、建设机械等！ 

 

 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】重磅新品！潍柴压路机智控系统隆重发布 

10 月 21 日上午，潍柴-山推秋季新品发布会在山东省济宁市隆重举行。潍柴在发布会

上重磅推出压路机智控系统，让与会嘉宾眼前一亮。潍柴压路机控制系统是由潍柴发

动机+林德液压系统+ECU 集成控制系统等组成。潍柴打造出压路机液压动力总成一体

化智慧控制的超强大脑，为压路机整机企业和客户带来更具核心竞争力的动力总成解

决方案。潍柴此次推出的压路机智控系统，是聚合集团资源优势，为更好满足客户需
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求进行的大胆创新，它直击行业和客户痛点，独具的三大显著优势，能够很好满足客

户价值需求，具有划时代的意义。智能油耗控制，让整机更省油。发动机根据工况自

适应调节。相同车速和振动频率下，大振、小振等各工况油耗降低达 20%以上；智能

NVH 控制，让整机更安静。各工况噪声均实现降低 2 分贝以上，驾驶室实现降低噪声

3 分贝以上，驾驶更加舒适；智能热管理技术+低转速匹配，解决排放难题。传统压路

机整机工作在高转速低负荷区域，排温低。随着排放法规的不断升级，很难达到排放

要求。潍柴压路机智控系统可以让发动机作业到低转速高负荷区域，排温高，轻松满

足排放升级要求。 

 

【工程机械】三一电动重卡 9 月销量夺冠！ 

今年以来，三一电动重卡强势出击，1-8 月市场表现优异，跨入 9 月，以 273 辆的销

量，首次跃升至新能源重卡终端销量月榜冠军！强势发力，霸气登榜首！这是三一电

动重卡首次跃升至新能源重卡终端销量月榜冠军，9 月份的良好表现也让三一以 448

辆的累计销量一举进入 2021 年新能源重卡累计销量前三甲！要知道，今年 1-8 月三一

新能源重卡的销量还只是前八名，一个月过去，三一电动重卡在排位赛中火速上升 5

名之多！在践行国家双碳目标的大背景下，三一电动重卡在技术、资源以及市场拓展

方面加大投入、深入探索，全力推进新能源重卡的进一步技术攻坚与市场推广，目前

已签下与协鑫能科 3000 台的大额订单，分别完成武安六强、津西钢铁的首批交付。接

下来，三一电动重卡将持续发力，凭借可靠的品质、极致的服务为更多用户提供绿色、

高效的一体化解决方案。为绿电交通物流赋能，继续站在国家“双碳”目标的高度，

为“打响蓝天保卫战”贡献三一力量！ 

 

【工业自动化】弓叶科技连续完成两轮亿元级融资，固废分拣机器人获资本青睐！ 

近日，再生资源智能分选装备企业“弓叶科技”宣布连续完成天使轮和 Pre-A 轮亿元

级融资，其中，天使轮由华创资本投资，Pre-A 轮由经纬创投独家投资。弓叶科技表示，

所得资金将用于研发生产新一代性价比更高的智能固废分选装备，让中小再生资源回

收企业都用得起机器人，加快全球循环经济产业的市场开拓与布局，在实现“碳中和”

过程中 ，重新创造资源价值。据了解，弓叶科技成立于 2018 年，是目前中国智能固

废分拣机器人出货量最大、应用领域最广的企业。 

 

【工业自动化】拓斯达控股子公司埃弗米：订单已排到 2022 年 3 月 

近日，央视财经频道播出《工业母机行业观察》，视频分析，受益于制造业明显复苏，
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东莞的工业母机企业订单爆满。其中，拓斯达控股子公司东莞市埃弗米数控设备科技

有限公司就是订单爆满企业之一。2020 年下半年开始，我国制造业复苏明显，加上海

外疫情倒逼制造业回流中国，拉动了机床的需求。此外，新能源汽车、5G 等新兴行业

踏入发展的“高速路”、消费类电子产品更新迭代速度明显加快，对中高端机床的需求

进一步旺盛。埃弗米总经理黄永生介绍：“新能源汽车发展快速，带来了五轴、高端机

床的加工需求，与去年同期相比，公司机床业务将近达到了 100%的增长幅度。”市场

需求旺盛的同时，也进一步推动了工业母机产量的增长。据国家统计局发布的数据显

示，2021 年 1 至 8 月份，全国金属切削机床累计产量为 39.8 万台，同比增长 40.6%。

“从 2021 年年初开始，随着订单的猛增，工厂不断扩大产能，工人们三班倒满负荷生

产都不能满足市场需求，目前订单已经排到了明年 3 月份之后。”埃弗米负责人介绍。

但值得注意的是，即便工业母机爆火，但行业的根本性问题仍未解决。国内高端数控

机床在稳定性、可靠性等方面与国外相比，存在一定的的技术差距，国内高端机床市

场绝大部分长期依赖进口。黄永生介绍：“目前我们国内高端的机床 90%依赖进口，中

低端处在竞争局面，利润比较低。”为打破“卡脖子”难题，随着相关技术的成熟，工

业母机企业纷纷快速追赶，逐步打破国外对高端数控机床的垄断。埃弗米通过自主研

发，在五轴联动数控机床及关键功能部件方面，已经形成了一系列核心技术和核心产

品，相关产品已应用于航空航天、汽车、医疗、军工、精密模具与机械零件加工等行

业领域，合作客户涵盖前述领域的龙头企业。 

 

【新能源车】银保监会：将会适时推出新能源汽车保险 

10 月 21 日，国新办就 2021 年三季度银行业保险业数据信息暨监管重点工作有关情况

举行发布会，针对车险综合改革一周年的具体表现，银保监会进行了解读，同时银保

监会表示，将会适时推出新能源汽车保险，不断提高车险的服务实效。银保监会表示，

车险改革后，原来实施车险改革的降价、增保、提质这个阶段的目标已经基本实现。

消费者应该说还是普遍受益，行业持续发展动力有所增强。下一步，银保监会将全面

贯彻新发展理念，巩固好这次车险改革的成果，同时适时推出新能源汽车保险，不断

提高车险的服务实效。以改革为契机，进一步提高车险业务的线上化、智慧化水平，

促进车险的高质量发展。 

 

【新能源车】江苏雷利拟投 5.5 亿元建设新能源汽车核心零部件生产基地 

10 月 18 日，江苏雷利发布公告称，公司与六安经济技术开发区管委会签署投资协议，

公司拟在六安经济技术开发区设立控股子公司投资 5.5 亿元建设“新能源汽车核心零
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部件生产基地”项目。项目总投资 5.5 亿元，其中固定资产投资约 3.5 亿元，亩均投资

强度不低于 300 万元。项目总占地约 100 亩，位于六安经济技术开发区刘安路以北，

九德路以西。新建新能源汽车核心零部件生产基地，包含生产驱动电机、电动涡旋压

缩机、新能源汽车精密铝压铸件和冲压零部件；新能源 OBC 控制器总成、工业自动控

制器总成等产品项目。项目全部建成达产后，年销售收入约 7 亿元，年纳税不低于 3000

万元。 

 

【半导体】52 亿定增结果出炉，半导体硅片厂商立昂微被资本热捧 

10 月 19 日，立昂微定增名单出炉，根据公告，立昂微的定增发行价格为 91.63 元/股，

配售数量为 5674.997 万股，募集资金总额为 52 亿元。此次发行对象最终确定为 22 个。

共有 12 家机构入围，包括 4 家公募、3 家私募、3 家外资以及 1 家保险机构和 1 家券

商。其中南方基金、财通基金、博时基金和诺德基金分别斥资 2.17 亿元、4.22 亿元、

6.44 亿元和 3.28 亿元参与定增。顶级私募景林资产则是通过旗下两只产品参与了定增，

景林景泰丰收私募证券投资基金配售股数为 196.44 万股，配售金额达 1.79 亿元；景林

丰收 3 号私募基金配售了 218.27 万股，配售金额达 2 亿元。景林资产合计斥资 2.79 亿

元参与了立昂微的定增。此外，瑞士银行、开域资本（新加坡）有限公司、巴克莱银

行 3 家外资机构也分别以 2.4 亿元、4.3 亿元和 3518.97 万元的金额参与了此次定增。

此次定增的募集金额也主要用于“年产 180 万片集成电路用 12 英寸硅片”项目、“年

产 72 万片 6 英寸功率半导体芯片技术改造项目”、“年产 240 万片 6 英寸硅外延片技术

改造项目”以及补充流动资金。 

 

【半导体】因应市场晶圆产能短缺，中芯国际将扩产 12 英寸及 8 英寸晶圆 

中国大陆晶圆代工厂中芯国际近日在投资者互动平台回复投资者问题时表示，中芯国

际 2021 年底前拟扩建每月 1 万片成熟制程 12 英寸晶圆厂能，以及每月 4.5 万片 8 英

寸晶圆产能，在晶圆产能不足时满足更多客户需求。中国大陆媒体报导，市场研究及

调查机构 TrendForce 集邦咨询数据显示，2021 年第二季前十大晶圆代工业者产值达

244.07 亿美元，较第一季增加 6.2%，也是自 2019 年三季度以来，连续八季创历史新

高纪录。中芯国际市占率排名第五，主要动能来自 0.15/0.18 微米制程 PMIC、55/40 纳

米微控制器、其他 RF、HV、CIS 等产品各种制程，产品需求强劲，且同样持续调涨晶

圆价格。中芯国际 8 月公布 2021 年第二季财报，受惠市场需求强劲，晶圆供应吃紧，

单季营收创 13.44 亿美元新高，较第一季成长 21.8%，较 2020 年同期成长 43.2%。毛

利达 4.05 亿美元，较第一季成长 61.9%，较 2020 年同期也上涨 62.9%。毛利率也从第
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一季 22.7%大幅提升到 30.1%。晶圆产能持续吃紧，中芯国际先前公告，9 月 2 日和中

国大陆（上海）自由贸易试验区临港新片区管理委员会签署合作框架协议，将兴建月

产能达 10 万片 12 英寸晶圆厂，总经费斥资 88.7 亿美元（约台币 2452 亿元）。计划将

聚焦提供 28 纳米以上成熟制程技术节点，提供客户集成电路晶圆代工与技术服务。 

 

【光伏】隆基 HJT 光伏电池再次打破世界纪录！转换效率达 25.82% 

IT 之家 10 月 22 日消息，据隆基 LONGi Solar 官方公众号，近日，隆基的商业尺寸 

HJT （M6 硅基异质结） 太阳能电池经 ISFH （德国哈梅林太阳能研究所） 测试，

转换效率达 25．82%，再次打破世界纪录。在今年 6 月，隆基曾以 25.26%的转换效率

创造了该电池技术的新世界纪录，四个月后，这一数据被隆基再次刷新。 

 

【光伏】硅料价格大涨超 200%！每吨 26 万元 

10 月 21 日消息，据央视财经报道，为了增加能源供应，国家能源局规划 2021 年风电、

光伏发电发电量占全社会用电量的比重达到 11％，目前我国正在加快规划建设大型风

电光伏基地。据工作人员介绍，光伏生产环节分为硅料、硅片、电池、组件四个环节，

目前最上游的硅料供不应求，价格也同步上涨，今年以来从每吨不足 8 万元涨到 26 万

元。另外，多晶硅、有机硅等光伏相关原材料价格大涨，对光伏行业下游造成了一定

的冲击。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【石化机械】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 4,667.90 百万元，比上年同

期增长 2.00%；归属于上市公司股东的净利润 24.17百万元，比上年同期增长 336.69%。 

 

【恒而达】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 346.48 百万元，比上年同期

增长 25.30%；归属于上市公司股东的净利润 88.17 百万元，比上年同期增长 16.01%。 

 

【矩子科技】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 408.08 百万元，比上年同

期增长 18.77%；归属于上市公司股东的净利润 86.58百万元，比上年同期增长 26.70%。 

 

【上海沪工】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 867.96 百万元，比上年同

期增长 40.42%；归属于上市公司股东的净利润 89.84百万元，比上年同期增长 66.00%。 

 

【杭叉集团】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 11,004.27 百万元，比上年

同期增长 34.06%；归属于上市公司股东的净利润 738.52 百万元，比上年同期增长

17.86%。 

 

【欧科亿】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 758.83 百万元，比上年同期

增长 53.18%；归属于上市公司股东的净利润 170.09百万元，比上年同期增长 119.01%。 

 

【上机数控】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 7,586.49 百万元，比上年同

期增长 289.71%；归属于上市公司股东的净利润 1,405.28 百万元，比上年同期增长

310.28%。 

 

【东华测试】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 165.50 百万元，比上年同

期增长 45.31%；归属于上市公司股东的净利润 39.56百万元，比上年同期增长 351.83%。 

 

【海天精工】公司发布 2021 年前三季度业绩，营业收入为 2,008.82 百万元，比上年同

期增长 81.53%；归属于上市公司股东的净利润 262.82百万元，比上年同期增长 193.44%。 
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3.2 资本运作相关 

【上机数控】根据《第一期（2019 年）限制性股票激励计划（草案）》相关条款的规定，

原激励对象何勤忠、朱锌已离职，其不再具备公司限制性股票激励计划的激励条件，

公司将对其已获授但尚未解除限售的限制性股票合计 24,900 股按照《第一期（2019 年）

限制性股票激励计划（草案）》相关规定进行回购注销；3 名激励对象由于个人层面绩

效考核不达标原因，公司决定回购注销其已获授但尚未解除限售的限制性股票合计

2,880 股。综上，公司决定回购注销上述激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票

共计 27,780 股，注销日期为 2021 年 10 月 21 日。本次回购注销完成后，第一期（2019

年）限制性股票激励计划剩余股权激励限制性股票 1,862,040 股。 

 

【迈得医疗】《迈得医疗工业设备股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划（草案）》

规定的公司 2021 年限制性股票激励计划的首次授予条件已经成就，根据迈得医疗工业

设备股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会的授权，公司于 2021 年 10 月 19 日召

开第三届董事会第十五次会议、第三届监事会第十三次会议，审议通过了《关于向激

励对象首次授予限制性股票的议案》，确定公司本次激励计划的首次授予日为 2021 年

10月 19日，以 15.00元/股的授予价格向 62名符合授予条件的激励对象首次授予 117.00

万股限制性股票，约占目前公司股本总额 8,360.00 万股的 1.40%。 
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4 板块行情回顾 
本期（10月18日-10月22日），沪深300上涨0.6%，机械板块上涨0.3%，在28个申万一

级行业中排名14。细分行业看，3C设备涨幅最大、上涨3.5%；光伏设备跌幅最大、下

跌3.2%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域

的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八

年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾

经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中

心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 
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