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行业周报（20211018-20211024）      维持评级 

领衔“1+N”政策体系，碳达峰碳中和统领文件发布       看好 

2021 年 10 月 24 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

 整体：本周，沪深 300 涨跌幅 0.56%，申万一级 28 个行业中的 15 个

上涨，电气设备行业涨跌幅 2.42%，在申万一级行业中排名第 3，Wind 光

伏指数涨跌幅 0.79%。 

 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 28 只个股实现正收益，

其中，露笑科技以 15.49%的涨幅领涨，上机数控以-14.01%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 10 月 24 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 58.72，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 53.44。 

价格跟踪 

 本周产业链价格整体持稳： 

 单晶硅料价格小幅上涨； 

 单晶硅片价格持稳，多晶硅片价格持稳； 

 单晶电池片价格持稳，多晶电池片价格小涨； 

 组件价格小幅上涨。 

行业动态 

 9 月户用光伏新增 2.14GW  

 中共中央 国务院发布《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰

碳中和工作的意见》 

 国家能源局：能并尽并，优化流程保障新能源项目年底并网 

投资建议 

 《中共中央 国务院关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳

中和工作的意见》于 10 月 24 日发布，提出到 2025 年非化石能源消费比重

达 20%左右，2030 年非化石能源消费比重达 30%左右，风光总装机容量达

12 亿千瓦以上等主要目标，作为碳达峰碳中和“1+N政策体系”中的“1”，该

政策将起到统领作用，后续将继续完善包括能源、工业、交通运输、城乡

建设等分领域分行业碳达峰实施方案，以及财政金融价格政策、标准计量

体系、督查考核等保障方案，共同确保碳达峰碳中和工作的顺利进行。长

期看好垂直一体化组件龙头及在储能领域有领先布局的逆变器龙头企业：

隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20211018-20211024），沪深 300 涨跌幅 0.56%，收于 4959.73 点，28 个申万一级行业中有 15 个

出现上涨，Wind 光伏指数涨跌幅 0.79%，表现超过申万 28 个一级行业中的 16 个，其中，电气设备行业涨

跌幅 2.42%，在申万一级行业中排第 3。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20211018-20211024）光伏行业（Wind 光伏指数 63 只成分股）中 28 只个股实现正收

益，其中，露笑科技（15.49%）、爱康科技（11.4%）、晶澳科技（11.34%）、晶科科技（10.88%）、银星能源

（9.54%）领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

002617.SZ 露笑科技 15.49 603185.SH 上机数控 -14.01 

002610.SZ 爱康科技 11.4 600546.SH 山煤国际 -10.08 

002459.SZ 晶澳科技 11.34 688598.SH 金博股份 -9.95 

601778.SH 晶科科技 10.88 600586.SH 金晶科技 -8.57 

000862.SZ 银星能源 9.54 300317.SZ 珈伟新能 -7.76 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 24 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 58.72，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 53.44，在申万一级行业中处于前列。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周已进入十月中下旬，硅料供应方面在部分企业受到能耗双控政策的不同程度影响下，本月总的产

量环比预计略有下降 3%-6%。对于已签订订单的执行程度方面，不同企业执行情况稍有差异。十月迈入新

一轮高价格区间，基本已经站在近年新高的硅料价格，目前 270 元人民币以上的订单有少量成交，部分买

方环节存在不同程度的迟疑和顾虑，另外也有部分买方仍在积极洽谈和签单。 

2.2 硅片价格 

单晶硅片价格连续调涨后，本周价格基本维持整体平稳态势，但是下游电池环节持续受到开工率低迷

和盈利能力堪忧的压力，对于硅片的需求趋势或将呈现一定观望情绪。如若硅料环节价格连续快速上涨的

趋势月底有所止稳，硅片环节的价格恐有调整。目前单晶硅片一二线厂家之间面临的诉求有所差异，中环

等硅片价格居于价格区间高位，近期或有硅片大厂发布新一轮价格，是否调整价格将会拭目以待。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周采购组件厂家未见增长，当前并无太多新签订单成交，主要垂直整合厂家以自身产能、双经销等

模式满足组件生产；中小组件厂家也开始暂缓、减少采购量。本周电池片价格价格与上周相比持稳在每瓦

1.12-1.16 元左右的水平，其中 166 电池片价格约每瓦 1.12-1.14 元人民币；182 电池片销量相对其余尺寸稳

定，均格小幅度上调一分钱左右、约每瓦 1.15-1.16 元人民币；210 电池片价格因采购厂家数量较少价格持

稳在每瓦 1.12 元人民币。本周多晶电池片价格需求疲软，本周价格持稳约每片 3.85-3.9 元人民币，在上游
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多晶硅片采购不易的情况下，后续价格保守看待。不排除单晶价格持续高昂的情况下会有部分厂家回头采

购多晶电池片。 

2.4 组件价格 

本周组件价格持续混乱，当前成交订单的项目仍以分布式项目为主，集中式项目仍在博弈，且随着天

气逐渐转凉，国内部分项目已在收尾阶段，目前市场呈现报价持续上调、但是成交量稀少的情况。本周国

内分布式项目价格持续向上攀升，一线厂家 182 单玻组件价格约每瓦 2.05-2.13 元人民币的水位，二线厂家

约落差每瓦 2-5 分人民币。其余尺寸单玻组件价格上涨力道较为趋缓，166 单玻组件价格约每瓦 2.03-2.1 元

人民币、210 单玻组件价格约每瓦 2.08-2.1 元人民币。当前海外地区市场氛围也较为观望、重新调整旧订单

价格，当前买卖双方仍在博弈，终端接受度有限，实际大型地面电站价格尚未落地，10 月报价持续上调、

500W+单玻组件当前报价约每瓦 0.28-0.295 元美金。高昂的价格使得终端开始却步，欧洲、印度等部分计划

已商谈延期。目前成本仍有上扬的趋势，后续 21Q4-22Q1 组件价格仍有波动，商谈尚不明朗。 

图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

 9 月户用光伏新增 2.14GW   

10 月 22 日，国家能源局公布了 2021 年 9 月户用光伏新增规模，经国家可再生能源信息管理中心梳理

统计，2021 年 9 月新纳入国家财政补贴规模户用光伏项目总装机容量为 214.23 万千瓦。截至 2021 年 9 月

底，全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 1167.59 万千瓦。根据 9 月统计表来
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看，山东、河北、河南三省单月新增规模位居 TOP 3，其规模分别达到 699MW、579MW、323MW。2021

年前三季度新增规模最高同样为上述省份，其新增规模已达 4.48GW、3GW、1.71GW。2021 年国家财政部

给予户用光伏补贴总额度为 5 亿元，度电补贴为 0.03 元/瓦，补贴指标预计为 16.66GW 左右。2021 年前三

季度新增装机为 11.67GW，就剩余指标而言，第四季度户用指标已经不足 5GW。 

（信息来源：光伏们） 

 中共中央 国务院发布《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》   

10 月 24 日，中共中央、国务院印发的《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意

见》正式发布。意见要求，加快构建清洁低碳安全高效能源体系，强化能源消费强度和总量双控，做好产

业布局、结构调整、节能审查与能耗双控衔接，对能耗强度下降目标完成形势严峻的地区实行项目缓批限

批、能耗等量或减量替代。积极发展非化石能源。实施可再生能源替代行动，大力发展风能、太阳能、生

物质能、海洋能、地热能等，不断提高非化石能源消费比重。坚持集中式与分布式并举，优先推动风能、

太阳能就地就近开发利用。因地制宜开发水能。积极安全有序发展核电。合理利用生物质能。加快推进抽

水蓄能和新型储能规模化应用。统筹推进氢能“制储输用”全链条发展。构建以新能源为主体的新型电力

系统，提高电网对高比例可再生能源的消纳和调控能力。加快优化建筑用能结构。深化可再生能源建筑应

用，加快推动建筑用能电气化和低碳化。开展建筑屋顶光伏行动，大幅提高建筑采暖、生活热水、炊事等

电气化普及率。 

（信息来源：光伏们） 

 国家能源局：能并尽并，优化流程保障新能源项目年底并网   

10 月 19 日，国家能源局综合司下发《关于积极推动新能源发电项目能并尽并、多发满发有关工作的通

知》，文件认为：在电力供需持续偏紧的情况下，加快风电、光伏发电项目建设并网，增加清洁电力供应，

既有利于缓解电力供需紧张形势，也有利于助力完成能耗双控目标，促进能源低碳转型。 因此，文件要求

各电网企业：1）对“2021 年度新能源发电项目” 并网接入工作，按照“能并尽并”原则，对具备并网条

件的风电、光伏发电项目，切实釆取有效措施，保障及时并网；2）按照“多发满发”原则，严格落实优先

发电制度，实现新能源发电项目多发满发，进一步提高电力供应能力。3）加快风电、光伏发电项目配套接

网工程建设，与新能源发电项目建设做好充分衔接，保障同步投运。另外，要求相关单位：科学组织力量，

优化工作流程，合理安排工期，在确保安全生产的前提下,做好各项工作，为能源电力供应发挥积极作用。 

（信息来源：智汇光伏） 
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3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

601865 福莱特 10 月 21 日 
福莱特:2021 年第三季度报

告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 23.09 亿元，归

母净利润 4.56 亿元。 

603185 上机数控 10 月 21 日 
上机数控:2021 年第三季度

报告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 39.99 亿元，归

母净利润 5.56 亿元。 

300118 东方日升 10 月 23 日 
东方日升:2021 年第三季度

报告 

公司发布三季报，公司三季度实现营业收入 46.50 亿元，归

母净利润 4.45 亿元，扣非归母净利润-3253.84 万元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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