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[Table_Title]  

银行业周报 

季报或催化银行行情 
 
 

前三家银行季报业绩增速高、质量好，整体表现积极，带动银行板块表现，

后续三季报陆续公布，行业催化或持续。房地产等政策持续改善，稳经济政

策明确，银行板块上行逻辑明确。银行板块估值仍处于历史低位，4 季度和 1

季度估值切换亦有支撑。持续看基本面优秀且符合调结构&好区域银行：招商

银行、平安银行、宁波银行、邮储银行，杭州银行和江苏银行，逐步开始关

注低估值标的价值。 

 银行：上周 A 股银行板块上涨 1.51%， 同期沪深 300 指数上涨 0.56%， A

股银行板块跑赢沪深 300 指数 0.95个百分点。按申万一级行业分类标准，

银行板块涨跌幅排名 7/29，排名较为可观。A 股银行板块向上调整较多，

其中涨幅居前的是常熟银行（+14.57%）、苏农银行（+6.86%）、邮储银行

（+6.26%）、兴业银行（+3.38%）、南京银行（+2.44%）。14 家 H 股上市

银行涨幅居前的是招商银行（+4.87 %）、民生银行（+2.56%）、哈尔滨银

行（+2.50%）。 

 行业新闻回顾: （1）国家统计局公布 2021前三季度国民经济运行情况：GDP

同比增长 9.8%；1-9月房地产开发投资累计同比增长 8.8%；9月份规模以上工

业增加值同比实际增长 3.1%；9月社会消费品零售总额同比增长 4.4% ；前三

季度全国居民人均可支配收入同比实际增长 9.7%。（2）国务院副总理刘鹤

表示，房地产合理的资金需求正在得到满足，健康发展的整体态势不会改变。

（3）三季度银行业保险业数据信息暨监管重点工作发布会上指出：1）9 月

末银行业境内不良贷款余额 3.6万亿元，不良贷款率 1.87%；银行机构拨备覆

盖率 192.4%，商业银行资本充足率 14.8%。2）年底前绝大部分银行业金融机

构可如期完成资管新规整改任务。（4）央行行长易纲在 2021金融街论坛全

球系统重要性金融机构会议上指出，统筹实施货币政策和宏观审慎政策，继

续坚持金融分业经营的基本格局。（5）央行与香港金融管理局签署《关于

在粤港澳大湾区开展金融科技创新监管合作的谅解备忘录》，加大金融支持

粤港澳大湾区建设力度。（6）招商银行：前三季度实现净利润 936.2亿元（同

比+22.21%），第三季度实现净利润 324.7亿元（同比+21.07%）。（7）平安银

行：前三季度实现净利润 291.35亿元（同比+30.1%），第三季度实现净利润

115.5 亿元（同比+32.5%）。（8）常熟银行：前三季度实现净利润 16.6 亿元

（同比+19.04%），第三季度实现净利润 6.6亿元（同比+24.8%）。（8）厦门

银行：约 7.09亿首次公开发行限售股将于 10月 27日锁定期届满并上市流通，

占公司总股本的 26.86%。 

 市场回顾：（1）资金：上周，央行净投放资金 2600 亿，其中逆回购投放

3200 亿，逆回购到期 600 亿。本周逆回购到期 3200 亿。7 天/14 天/3 月期银

行间同业拆借利率下降 17bp/71bp/上升 1bp 至 2.25%/3.47%/3.29%。1 年/10 年

期国债收益率上升 1bp/3bp 至 2.35%/3.00%。（2）理财：上周银行新发行理

财产品共 702，其中保本型理财产品占比 0.70%。理财产品平均年收益率(万

得)为 2.08%。互联网理财产品上周 7 日年化收益率平均 2.11%，较上周下

降 0.06 个百分点。（3）同业：上周 1 个月/3 个月/6 个月 AAA+级同业存单

利率分别上升 3bp/ 9bp/8bp 至 2.29%/2.54%/2.69%。9 月末同业存单余额为

12.62万亿元，较 8 月末增长 39 亿元。（4）债券融资：10 月非金融企业债

券净发行规模-2500 亿元，其中发行规模 7340 亿元，偿还规模 9839 亿元。 

 风险提示：经济下行导致资产质量恶化超预期。 
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一周市场表现 

银行：上周 A股银行板块上涨 1.51%， 同期沪深 300 指数上涨 0.56%， A 股银行板块跑赢沪深 300 指

数 0.95个百分点。按申万一级行业分类标准，银行板块涨跌幅排名 7/29，排名较为可观。A股银行板

块向上调整较多，其中涨幅居前的是常熟银行（+14.57%）、苏农银行（+6.86%）、邮储银行（+6.26%）、

兴业银行（+3.38%）、南京银行（+2.44%）。14 家 H股上市银行涨幅居前的是招商银行（+4.87 %）、

民生银行（+2.56%）、哈尔滨银行（+2.50%）。 

 

图表 1. A 股银行板块跑赢沪深 300  图表 2. A 股各行业一周涨跌幅 
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资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 3. A 股 16 家银行一周涨跌幅  图表 4. A 股银行次新股一周涨跌幅 
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资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 5. H 股银行一周涨跌幅  图表 6. A 股银行相对于 H 股折/溢价 
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一周资金价格回顾 

上周，央行净投放资金 2600 亿，其中逆回购投放 3200 亿，逆回购到期 600 亿。本周逆回购到期 3200

亿。7 天/14 天/3 月期银行间同业拆借利率下降 17bp/71bp/上升 1bp 至 2.25%/3.47%/3.29%。1 年/10 年期国

债收益率上升 1bp/3bp 至 2.35%/3.00%。 

 

图表 7. 美元兑人民币汇率  图表 8. 央行公开市场操作 
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资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券  
 

图表 9. 隔夜/7 天/30 天 SHIBOR 利率  图表 10. 银行同业拆借利率 
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资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 11. 银行间国债券收益率  图表 12. 票据贴现利率 
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一周理财市场回顾  

上周银行新发行理财产品共 702，其中保本型理财产品占比 0.70%。理财产品平均年收益率(万得)为

2.08%。互联网理财产品上周 7 日年化收益率平均 2.11%，较上周下降 0.06个百分点。 

 

图表 13. 银行理财产品收益率  图表 14. 互联网理财产品收益率 
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图表 15. 银行理财产品发行统计 
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同业存单市场回顾 

上周 1 个月/3 个月/6 个月 AAA+级同业存单利率分别上升 3bp/ 9bp/8bp 至 2.29%/2.54%/2.69%。9 月末同业

存单余额为 12.62 万亿元，较 8 月末增长 39 亿元。 

 

图表 16. 同业存单利率  图表 17.同业存单余额 
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资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 18. 上市银行同业存单余额占比  图表 19. 上市银行同业存单余额 
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债券融资市场回顾 

据万得统计，10 月非金融企业债券净偿还规模 2500 亿元，其中发行规模 7340 亿元，偿还规模 9839

亿元。 

 

图表 20. 非金融企业债券融资规模  图表 21. 非金融企业债券融资结构 
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一周重要新闻 

 国家统计局公布 2021 前三季度国民经济运行情况：GDP 同比增长 9.8%；1-9 月房地产开发投资累

计同比增长 8.8%；9 月份规模以上工业增加值同比实际增长 3.1%；9 月社会消费品零售总额同比

增长 4.4% ；前三季度全国居民人均可支配收入同比实际增长 9.7%。 

 郭树清央行专访：金融管理部门要及时开展金融领域反垄断和反不正当竞争整治，完善现代金

融治理体系，助力经济高质量发展。此外，至今年 8 月末，民营企业贷款余额达 52.5 万亿元（较

年初+11.5%）；今年民营企业贷款累计 7000 多万家，贷款户数增长 30%。 

 国务院副总理刘鹤表示，房地产合理的资金需求正在得到满足，健康发展的整体态势不会改变。 

 央行行长易纲在 G30 国际银行业研讨会上指出，恒大风险是个案风险，要避免恒大的风险传染

至其他房地产企业和金融部门。 

 银保监会主席郭树清表示，金融要积极服务教育体系。金融业将从资助乡村教育、服务新市民、

发展职业教育、支持服务教育双减入手。 

 国新办举行的三季度银行业保险业数据信息暨监管重点工作发布会上指出： 

1）9 月末银行业境内不良贷款余额 3.6万亿元，不良贷款率 1.87%；银行机构拨备覆盖率 192.4%，

商业银行资本充足率 14.8%；房地产贷款增速降至 8.6%。 

2）年底前绝大部分银行业金融机构可如期完成资管新规整改任务。 

3）恒大集团问题不会对中资企业信誉带来大的影响。 

 央行行长易纲在 2021 金融街论坛全球系统重要性金融机构会议上指出，统筹实施货币政策和宏

观审慎政策，继续坚持金融分业经营的基本格局。 

 央行与香港金融管理局签署《关于在粤港澳大湾区开展金融科技创新监管合作的谅解备忘录》，

加大金融支持粤港澳大湾区建设力度。 

 据财联社，央行深圳中心支行今日发布“跨境理财通”首批试点名单，16 家银行批准开通“南

向通”及“北向通”业务，4 家银行批准开通“南向通”业务。 

 据财联社，人民银行深圳市中心支行指导 77 家银行，52 家支付机构落实降低支付手续费政策，

累计让利 1.53 亿元。 

 2021 年 10 月 18 日，央行开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.20%（维持前值）。 

 2021 年 10 月 19 日，央行开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.20%（维持前值）。 

 2021 年 10 月 20 日，央行开展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.20%（维持前值）。 

 2021 年 10 月 21 日，央行开展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.20%（维持前值）。 

 2021 年 10 月 22 日，央行将于 10 月 27 日进行 700 亿元 2 个月期国库现金定存招标 。 

 2021 年 10 月 22 日，央行开展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.95%，2.20%（维

持前值）。 

 2021 年 10 月 22 日，恒大集团表示出售中国恒大资产的情况尚未取得重大进展，中国恒大无法保

证能继续履行融资和其他合同下的财务义务。 
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上市公司重要公告汇总 

【建设银行】2021 年 10 月 18 日，银保监会已核准梁锦松就任本行独立董事的任职资格。 

【成都银行】2021 年 10 月 18 日，占本行总股本 1.00%的“渤海基金”于 9 月 3 日至 10 月 18 日通过

集中竞价方式减持约 1380.3 万股，占总股本比例的 0.38%，本次减持时间已过半。 

【贵阳银行】2021 年 10 月 18 日公告，4.38亿非公开发行限售股将于 2021 年 10 月 25 日解禁并上市流

通，占公司总股本的 11.98%。 

【北京银行】2021 年 10 月 19 日，2021 年第一期规模为 400 亿元、票面利率为 4.35%的无固定期限资

本债券完成发行。 

【平安银行】2021 年 10 月 20 日公布三季报，前三季度实现净利润 291.35亿元（同比+30.1%），第三

季度实现净利润 115.5 亿元（同比+32.5%）。 

【招商银行】2021 年 10 月 22 日公布三季报，前三季度实现净利润 936.2亿元（同比+22.21%），第三

季度实现净利润 324.7 亿元（同比+21.07%）。 

【杭州银行】2021 年 10 月 20 日公布三季报，前三季度实现净利润 70.36亿元（同比+26.16%），第三

季度实现净利润 20.3 亿元（同比+34.47%）。 

【常熟银行】2021 年 10 月 20 日公布三季报，前三季度实现净利润 16.6 亿元（同比+19.04%），第三

季度实现净利润 6.6 亿元（同比+24.8%）。 

【杭州银行】2021 年 10 月 21 日公告，约 1904 万首次公开发行限售股将于 2021 年 10 月 27日锁定期

届满并上市流通，占公司股本的 0.32%。 

【厦门银行】2021 年 10 月 21 日公告，约 7.09 亿首次公开发行限售股将于 2021 年 10 月 27 日锁定期届

满并上市流通，占公司总股本的 26.86%。 

【杭州银行】2021 年 10 月 22 日，中国人寿已通过集中竞价累计减持公司股份约 3257.4 万股，占公司

普通股总股本的 0.55%，本次减持计划实施减持数量已过半。 
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风险提示 

经济下行导致资产质量恶化超预期。银行作为顺周期行业，行业发展与经济发展相关性强。宏观经

济发展影响实体经济的经营以及盈利状况，从而影响银行业的资产质量表现。如果经济超预期下行，

银行业的资产质量存在恶化，从而影响银行业的盈利能力。 
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附录图表 22. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市净率(倍) 
最新每股净

资产 

   (元) (十亿元) 2020A 2021E 2020A 2021E (元/股) 

601398.SH 工商银行 增持 4.73 1,686 0.89 0.94 0.63 0.58 7.72 

601939.SH 建设银行 增持 6.07 1,518 1.08 1.16 0.67 0.62 9.38 

601658.SH 邮储银行 增持 5.43 502 0.69 0.77 0.92 0.84 6.41 

600036.SH 招商银行 买入 54.29 1,369 3.86 4.42 2.14 1.92 26.61 

601998.SH 中信银行 增持 4.64 227 1.00 1.08 0.49 0.45 9.86 

600000.SH 浦发银行 增持 9.07 266 1.99 2.13 0.51 0.46 18.50 

601818.SH 光大银行 买入 3.48 188 0.70 0.78 0.55 0.50 6.55 

000001.SZ 平安银行 买入 20.04 389 1.49 1.86 1.32 1.19 15.83 

601169.SH 北京银行 增持 4.47 95 1.02 1.08 0.47 0.43 9.86 

601009.SH 南京银行 增持 10.08 101 1.31 1.47 1.04 0.94 10.16 

002142.SZ 宁波银行 买入 38.06 229 2.50 2.98 2.21 1.93 18.98 

601229.SH 上海银行 增持 7.53 107 1.47 1.62 0.63 0.57 12.38 

600919.SH 江苏银行 增持 6.23 92 1.02 1.24 0.68 0.63 9.52 

600926.SH 杭州银行 买入 15.40 91 1.20 1.48 1.43 1.31 11.27 

601128.SH 常熟银行 增持 7.47 20 0.66 0.76 0.10 1.06 6.78 

601077.SH 渝农商行 增持 3.84 44 0.74 0.81 0.47 0.44 8.50 

601577.SH 长沙银行 增持 8.95 36 1.33 1.45 0.94 0.83 11.54 

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 10 月 22 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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